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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA

Senores Accionistas
BMI Colombia Compania de Seguros de Vida S.A..

Introduccion
He revisado la informacion financiera intermedia condensada al 30 de septiembre de 2018 de
BMI Colombia Compafifa de Seguros de Vida S.A., la cual comprende:

e el estado condensado de situacién financiera al 30 de septiembre de 2018

o el estado condensado de resultados integrales por los periodos de nueve y tres meses
que terminaron el 30 de septiembre de 2018;

o el estado condensado de cambios en el patrimonio por el periodo de nueve meses que
termind el 30 de septiembre de 2018;

e el estado condensado de flujos de efectivo por el perfodo de nueve meses que termind
el 30 de septiembre de 2018; y

o las notas a la informacion financiera intermedia condensada.

La administracién es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de esta
informacién financiera intermedia condensada de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia, incluyendo los requerimientos de la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) - Informacién Financiera Intermedia. Mi
responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre esta informacion financiera
intermedia condensada, basado en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
"Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revisién de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditorfa. Por lo tanto, no expreso una opinion de auditorfa.

KPMG 5.A.5., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de

KPMG afiliadas a KPMG International Caoperative {"KPMG International”), una entidad suiza. KEMGEAS,

Nit 860.000.846 - 4
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Conclusién

Basado en mi revisién, nada ha llamado mi atencidén que me haga suponer que la informacion
financiera intermedia condensada al 30 de septiembre de 2018, no ha sido preparada, en todos
los aspectos de importancia material, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia, incluyendo los requerimientos de la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia.

_ : -~
Luis"Orlando Lugo Leodn

Revisor Fiscal de BMI| Colombia Comparifa de Seguros de Vida S.A.

T.P.\19713-T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de noviembre de 2018
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Senores Accionistas
BMI Colombia Compania de Seguros de Vida S.A.:

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de
septiembre de 2018 de BMI Colombia Compafifa de Seguros de Vida S.A., que incorpora la
informacion financiera intermedia, la cual comprende:

o el estado de situacidn financiera al 30 de septiembre de 2018;

o el estado de resultados integrales por los periodos de nueve y tres meses que terminaron
el 30 de septiembre de 2018;

o el estado de cambios en el patrimonio por el periodo de nueve meses que termind el 30
de septiembre de 2018;

* el estado de flujos de efectivo por el perfodo de nueve meses que termind el 30 de
septiembre de 2018; y

e las notas al reporte.

La administracién es responsable por la adecuada preparacién de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera
intermedia de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia, y por la presentacién del reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language
(XBRL) segtn instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Mi responsabilidad
consiste en expresar una conclusion sobre el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting
Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera intermedia, basado en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables vy la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia vy, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditorfa. Por |o tanto no expreso una opinién de auditoria.

KPMG 5.A.S,, sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG S.A.S.
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative {"KPMG International), una entidad suiza. Nit 860.000.846 - 4



Conclusién

Basado en mi revision, nada ha llamado mi atencion que me haga suponer que el reporte en
lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacion
financiera intermedia de BMI Colombia Compariia de Seguros de Vida S.A. al 30 de septiembre
de 2018, no ha sido preparado, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con
las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones
de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Lugo Ledn

Revisor Fiscal de BMI Colombia Compdiiia de Seguros de Vida S.A.

TP.19V13-T
Miembro de KPMG S.A.S.
14 de noviembre de 2018




BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
ESTADO CONDENSADO DE SITUACION FINANCIERA

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Nota Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre
de 2018 2017

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 8 3.758.675 $ 14.460.319
Inversiones 4 12.583.101
Cuentas por cobrar actividad aseguradora 5 243.300
Otras cuentas por cobrar 16.167 3.144
Reservas Técnicas parte Reaseguradores 6 192.667 -
Otros activos no Financieros 190.299 75.381
Propiedades y Equipo 732.197 791.526
Total activos $ 17.716.406 $ 16.330.370
Pasivo y Patrimonio
Cuentas por pagar actividad aseguradora 7 196.418 -
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 8 250.820 457.984
Pasivos por impuestos corrientes 123.447 -
Otros pasivos no financieros 56.930 117.964
Reservas Técnicas 6 262.069
Beneficios a los empleados 148.319 74367
Pasivos estimados y provisiones 11.925 -
Total pasivos $ 1.049.928 $ 650.315
Patrimonio de los accionistas
Capital suscrito y pagado 0 $ 20.317.000 $ 16.000.000
Resultado de ejercicios anteriores (1.319.945) -
Resultado del perlodo (2.330.677) (1.319.945)
Total patrimonio $ 16.666.478 $ 14.680.055
Total pasivos y patrimonio $ 17.716.406 $ 15.330.370

Las notas adjuntas son parte integral de la informacion financiera intermedia condensada.

1y

EMER:! ELIPE BEJAHANO TORRES LUIS ORI DO LUGO LEO
Contador Revikor Fiscal
T.P. 211179-T T.P.\9713-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 14 de noviembre de 2018)



BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
ESTADO CONDENSADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Por el periodo de nueve Por el periodo de tres
Nota meses terminados el 30 meses terminados el 30
de septiembre de 2018 de septiembre de 2018
Resultado actividades de seguros :
Ingreso primas emitidas 0 $ 320.982 $ 320.982
Ingreso en actividades de reaseguros exterior 11 106.333 106.333
Costos de reaseguros interior y exterior 12 (315.692) (315.692)
Movimiento neto de reservas técnicas 13 (5.427) (5.427)
Comisiones de intermediarios y de recaudo 14 (83.678) (83.678)
Resultado neto actividades de seguros $ 22518 $ 22,518
Resultado del portafolio de inversiones :
Producto de valoracién de inversiones 15 § 377.784 $ 246.708
Utilidad en venta de inversiones 677 677
Resultado neto del portafolio $ 378.461 $ 247.385
Otros ingresos y gastos de operacion :
Intereses $ 43.859 33.226
Cambios 7.198 (7.484)
Otros Ingresos-recuperaciones 61 9
Gastos administrativos 16 (2.611.457) $ (849.476)
Gastos por depreciacion (125.971) (44.067)
Gastos Financieros (18.080) (10.783)
Resultado neto otros ingresos y gastos $ (2.604.390) $ (878.575)
Pérdida antes de impuestos $ (2.225.929) $ (631.190)
Impuesto de Renta y Complementarios 17 (127.168) (42.389)
Resultado del periodo $ (2.330.577) $ (651.061)

Las notas adjuntas son parte integral de la informacién financiera intermedia condensada

DANI E BEJARANO TORRES LUIS ORLANDO LUGO‘{E N
Contador Revi
T.P.211179-T T.P. 19713-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 14 de noviembre de 2018)




BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
ESTADO CONDENSADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Por el periodo de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2018 Cepltal oy itados ejercicios

5oy ———— Resultado del periodo o !;:“:Lio
Saldo inicial al 31 de diciembre de 2017 $ 16.000.000 $ - $ (1.319.945) $ 14.680.055
Cambios en el patrimonio
Resultado del perlode (2.330.577) {2.330.577)
Traslado a resultaco de ejercicios anteriores {1.318.945) 1.318.845 -
Aporte a capital 431.700 acciones con valor nominal de $10.000 c/u (en pesos) 4.317.000 4.317.000
Saldo a 30 de septiembre de 2018 S 20.317.000 $ {1.319.945) 5 (2.330.577) S 16.666.478

Las notas adjuntas son parte integral de la informacién ﬁnancnga
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Dy ELIPE B O TQRRES LUIS CRLANIDO LUGO LEON
Contador Revi:er Fiscal
TP.211179T T.P.A9713-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 14 de noviembre de 2018)




BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
ESTADO CONDENSADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Por el periodo de nueve
Nota meses terminados el 30
de septiembre de 2018

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del periodo $ (2.330.577)
Ajustes por
Depreciaciones 126.971
Impuesto a las ganancias 127.166
Resultado por valoracién de inversiones, neto (377.784)
Resultado de la venta de inversiones 677)
Cambios en activos y pasi
Aumento cuentas por cobrar actividad aseguradora $ (243.300)
Aumento otras cuentas por cobrar (13.023)
Aumento otros activos no financieros (114.918)
Aumento cuentas por pagar actividad aseguradora 196.418
Disminucién acreedores comerciales y olras cuentas por pagar (207.164)
Disminucién otros pasivos no financieros (61.034)
Disminucién pasivos por impuestos corrientes (3.719)
Aumento beneficios a empleados 73.952
Aumento reservas técnicas 69.402
Aumento pasivos estimados y provisiones 11.925
Efectivo neto usado en las actividades de operacion $ (2.747.362)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIONES

Aumento de inversiones $ (12.204.640)
Aumento propiedades y equipo (66.642)
Efectivo neto usado en las actividades de inversién $ (12.271.282)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aporte a capital 431.700 acciones con valor nominal de $10.000 c/u (en pesos) $ 4.317.000
Efectivo neto provisto por las actividades de fi iacié $ 4.317.000
Disminucién en el efectivo y equival de efecti $ (10.701.644)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del periodo $ 14.460.319
Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del periodo $ 3.758.675

Las notas adjuntas e integral de la informacién financiera integmedia condensada

. g (P
EMERSOMA 5 DANITEL FELIPE BEJARKNO T{-RRES LUIS QRLANDO Léo LEQN
Repres tapfe é Contador Revisor Fiscal

TP.211179T P.19713T
Miembry de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 14 de noviembre de 2018)



BMI COLOMBIA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017

(Expresados en miles de pesos)

1. Entidad que reporta

BMI Colombia Compariia de Seguros de Vida S.A. es una sociedad anénima, sometida a vigilancia
de la Superintendencia Financiera de Colombia, se constituyé el 1 de marzo de 2017, segln
escritura publica No. 366 de la Notaria 66 de Bogota DC, con vigencia legal hasta el 1 de marzo de
2117.

La Entidad no ha realizado reformas estatutarias.

Su domicilio principal es en Bogota, ubicada en la Carrera 11 No. 84-09 Oficina 903; presenta
situacién de control con BMI Financial Group, Inc. Miami, cuenta con 14 funcionarios y no tiene
sucursales ni agencias

La Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resolucion 1761 del 15 de diciembre de
2017, autoriz6 a la Compafiia para funcionar y desarrollar en todo el territorio nacional las
actividades propias de su objeto social, de conformidad con lo autorizado por la ley a las
compafiias de seguros de vida; asi mismo mediante la Resolucién 0174 del 13 de febrero de 2018,
la Companiia fue autorizada por la misma instituciéon para operar los ramos de seguro de vida y
salud.

Su objeto social es el ejercicio de todas las actividades legalmente permitidas a las compafias de
seguros de vida, en los ramos autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia y en
desarrollo de las mismas, podra celebrar y ejecutar, con sujecion a las normas generales y
especiales que rigen para cada caso, todos los actos contratos y operaciones que tengan relacion
de medio a fin con las actividades principales de su objeto social y que sean necesarias y
convenientes para la obtencién de los fines que persigue esta sociedad.

2. Bases de Preparaciéon de los Estados Financieros

(@) Normas Contables Aplicadas

Los estados financieros condensados han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la
Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015
modificado por los decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017. Las cuales incluyen
la NIC 34 informaciébn Financiera Intermedia, salvo por las siguientes excepciones
contempladas en el Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

La NIC 39 y la NIIF 9 respecto del tratamiento de la cartera y su deterioro y, la clasificacion
y la valoracién de las inversiones, para estos casos contintan aplicando lo requerido en la
Circular Bésica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia
(SFC).

La NIIF 4 respecto del tratamiento de las reservas técnicas de prima no devengada,
reservas matematicas, para siniestros avisados, para siniestros incurridos no avisados, las
cuales se seguiran calculando y acumulando en el pasivo, de acuerdo con lo dispuesto en
el Decreto 2555 de 2010 y Decreto 2973 de 2013.

Para los efectos de la aplicacion de la NIIF 4, contenida en el marco técnico normativo de
informacidn financiera para los preparadores que conforman el grupo 1, en lo concerniente
al valor de los ajustes que se puedan presentar como consecuencia de la adecuacion de
pasivos a que hace referencia el parrafo 15 de esa norma, se continuara aplicando los
periodos de transicion establecidos en el Decreto 2973 de 2013.
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BMI COLOMBIA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017

(Expresados en miles de pesos)

Los estados financieros condensados del periodo intermedio no incluyen toda la
informacién y revelaciones requeridas para un estado financiero anual, por tanto es
necesario leerlos en conjunto con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de
2017. De acuerdo con la NIC 34 la informacion financiera intermedia, las politicas
contables utilizadas para los periodos intermedios son las mismas que las aplicadas en la
elaboracién de los estados financieros anuales.

Bases de Medicién

Los estados financieros condensados de acuerdo con las NCIF requieren la elaboracién y
consideracion por parte de las administracién de juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos,
asi como la determinacion y revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

La Compafiia ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos considerando
los pardmetros disponibles al momento de la preparacion de los estados condensados. Sin
embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del
control de la Comparniia. Esos cambios se reflejaran en los supuestos en el momento en que
ellos ocurran.

Las estimaciones y los supuestos significativos realizados por la Aseguradora se describen a
continuacion:

- Algunos instrumentos financieros reconocidos al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales se miden a su valor razonable.

- Provisiones y reservas de seguros.

Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros individuales de la Compafia se
expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad
(pesos colombianos). Los estados financieros se presentan “en pesos colombianos”,
que es la moneda funcional de la Compafiia y la moneda de presentacion. Toda la
informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad méas
cercana.

Estimacién del valor razonable

El valor razonable de los activos financieros que se negocian en mercados activos se basa en
los precios de mercados que son proporcionados por el proveedor de precios. Infovalmer
(Precia) sociedad proveedora de precios de mercado (debidamente autorizado por la
Superintendencia Financiera de Colombia) fue seleccionada por la Compaiiia.

Los mercados activos son aquellos en los cuales los precios son conocidos y facilmente
accesibles para el publico, reflejando estos precios, ademas, transacciones de mercado
reales, actuales o producidas con regularidad entre ellos se encuentran los activos financieros
en titulos de deuda.



BMI COLOMBIA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017

(Expresados en miles de pesos)

Fondos de inversién colectiva

Para determinar el precio, los activos de renta fija que conforman el portafolio se valoran de
acuerdo con la normatividad vigente de la Superintendencia Financiera de Colombia. Para los
fondos comunes ordinarios la participaciéon se valora con base en el valor de la unidad que es
reportado diariamente por la entidad que administra los fondos de inversion colectiva. El valor
de los fondos de inversion colectiva de que trata la Parte 3 del Decreto 2555 de 2010 o demas
normas que lo sustituyan o modifiquen se debe determinar en forma diaria, y expresarse en

pesos y en unidades.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

- Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicién. Dentro de
esta categoria se encuentran los titulos que constituyen el portafolio de renta fija de la

Compafiia.

- Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1 que sean observables para el activo, ya sea directa o indirectamente. Dentro de

esta categoria se encuentran los fondos de inversion colectiva.

- Las entradas de Nivel 3 son Datos no-observables importantes para el activo o pasivo.

La siguiente tabla analiza los vencimientos de los activos a valor razonable:

Al 30 de septiembre de

Inversiones negociables en titulos de deuda $ 12.583.101
Inversiones negociables en titulos participativos 64.795
(Nota 3)
Total Inversiones a Valor Razonable 12.647.896
Total Inversiones $ 12.647.896
Maduracién de inversiones (en afios)
De 0 hasta 1 afio 572.890
De 1 hasta 2 afios 2.050.310
De 2 hasta 3 afios 2.324.321
De 3 hasta 5 afios 7.700.375
$ 12.647.896
Calificaciéon de las inversiones
Riesgo Nacion 1.248.126
AAA 9.863.095
AA 1.536.675
$ 12.647.896

No existen restricciones o embargos sobre el portafolio de inversiones de la Compaiiia.



BMI COLOMBIA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017

(Expresados en miles de pesos)

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos de la
Compafiia medidos al valor razonable.

Al 30 de septiembre de 2018

Nivel 1 Nivel 2 Total

Inversiones en titulos de deuda a valor razonable

Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano  $ 1.248.126 $ 0o $ 1.248.126
Emitidos o garantizados por otras instituciones

financieras 0 11.334.975 11.334.975
Emitidos o garantizados por entidades del sector real 0 0 0
Participacion fondos comunes ordinarios 0 64.795 64.795
Otros 0 0 0
Total activo a valor razonable recurrentes $ 1.248.126 $ 11.399.770 $ 12.647.896

(e) Partes Relacionadas

De acuerdo con la NIC-24 una parte relacionada es una persona o0 entidad que esta
relacionada con la entidad que prepara sus estados financieros en las cuales se podria ejercer
control o control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la
entidad que informa; o ser considerado miembro del personal clave de la gerencia de la
entidad que informa.

Las partes relacionadas de la Compafiia son las siguientes:

Composicidn accionaria

NUmero de acciones Participacion Accionaria

BMI Financial Group, Inc. 1.828.530 90,00%
Anthony Félix Sierra 81.268 4,00%
Andrew Sierra 81.268 4,00%
Manuel Pelati Morales 20.317 1,00%
Hubert Josef Weichselbaumer 20.317 1,00%

2.031.700 100,00%

Miembros de Junta Directiva

Principales Suplentes

Andrew Sierra Manuel Pelati Morales
Anthony Félix Sierra Ramiro Rencurrell

Carlos Sdnchez Rodriguez Claudia L6épez Martinez
Mauricio Garcia Ortiz Ricardo Blanco Manchola
Andrea Londofio Agudelo Diana Zuluaga Gallo
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BMI COLOMBIA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017

(Expresados en miles de pesos)

Personal clave de la gerencia

Incluye al Presidente y gerentes de la Compafiia que son las personas que participan en la
planeacién, direccion y control de la Compaiiia.

Presidencia Carlos Sanchez Rodriguez
Gerencia Comercial | Claudia Lopez Martinez
Gerencia Financiera | Emerson Enciso Benitez
Gerencia Técnica Luis Suarez Sosa

Los activos, pasivos y transacciones con compafiias pertenecientes a BMI Financial Group,
Inc. se presentan como entes relacionados.

Secretaria General

La Secretaria General es la encargada de Apoyar conceptual y juridicamente a todas las
areas de la Compafiia, con el fin de garantizar una adecuada toma de decisiones conforme a
los pardmetros establecidos por la ley. Realiza la gestion de control de los érganos de
gobierno de la Compafiia, garantizando en su funcionamiento el cumplimiento a las
disposiciones legales.

Asi mismo, gestiona y adelanta el manejo de los requerimientos formulados por los diferentes
entes de control, asi como, la atencion de asuntos legales revisados a nivel de gremio, la
revision de los contratos de proveedores o cualquier otro tipo de contratos con efectos
probatorios.

Instrumentos Financieros

La compafiia reconoce un activo o un pasivo financiero en su balance cuando, y sélo cuando,
se convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales del instrumento en cuestion.

Activos Financieros

- Valor razonable a través de resultados: Si la principal intencién de los activos
financieros es tenerlos para negociar o vender en el corto plazo. Los instrumentos
derivados (excepto un derivado que sea un contrato de garantia financiera o haya sido
designado como un instrumento de cobertura eficaz) hacen parte de esta categoria.

- Mantenido hasta vencimiento: Si la intencién positiva y explicita de la Administracion es
mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento.

- Préstamos y cuentas por cobrar: activos financieros no derivados que no cotizan en
mercados activos, ni tampoco se tienen para vender ni estan disponibles para su
eventual venta posterior, cualquier activo financiero no derivado con pagos fijos o
determinables (incluyendo activos por préstamos, cuentas comerciales por cobrar,
inversiones en instrumentos de deuda y depdsitos mantenidos en bancos) puede
cumplir potencialmente la definicion de préstamos y partidas por cobrar.

- Disponibles para la venta: Todos los activos no clasificados en las categorias
anteriores (categoria residual)
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, depésitos de libre
disponibilidad en bancos, fondos de inversion colectiva y los sobregiros bancarios, estos se
encuentran valorados al valor justo, con vencimientos originales de tres meses o menos desde
la fecha de adquisicién que estan sujetos a riesgo insignificante de cambios en su valor
razonable y son usados por la Compaiiia en la gestidon de sus compromisos a corto plazo.

Inversiones

Incluye las inversiones adquiridas por la Compafiia con la finalidad de mantener una reserva
de liquidez, de cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con el objeto exclusivo
de eliminar o reducir el riesgo de mercado a que estan expuestos los activos, pasivos u otros
elementos de los estados financieros.

Clasificacion de las inversiones

- Las inversiones se clasifican en inversiones negociables, inversiones para mantener
hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta. A su vez, las inversiones
negociables y las inversiones disponibles para la venta se clasifican en valores de
deuda o valores participativos y en general cualquier tipo de activo que pueda hacer
parte del portafolio de inversiones.

Limite por Tipo de Inversion

- Se podra invertir hasta el 100% del portafolio en inversiones en titulos de Renta Fija.

- Se podré invertir hasta el 20% del portafolio en acciones o indices de alta liquidez.
Para inversiones en empresas diferentes a las del Grupo siempre y cuando sean de
baja, minima o sin ninguna bursatilidad se establece como limite maximo el 5% del
total portafolio de inversiones y deben contar con la aprobacion de la Junta Directiva.
Otras Inversiones, entiéndase carteras colectivas y saldos en bancos tendrdn como
limite maximo el 50% del total del portafolio de inversiones.

Limites por Emisor

El limite maximo que se podra mantener con un mismo emisor individual o grupo no podra
exceder del 30% del valor del portafolio correspondiente al cierre de cada trimestre, sin
embargo este porcentaje no aplicara para los siguientes titulos:

- Titulos emitidos o garantizados por el Gobierno Nacional

- Titulos emitidos o garantizados por el Banco de la Republica

- Otros Titulos de deuda publica interna siempre y cuando cuente con una calificacion
minima de AA+ otorgada por una agencia calificadora de riesgo aprobada por la
Superintendencia Financiera de Colombia

- Titulos emitidos o garantizados por Gobiernos Extranjeros o titulos emitidos por
bancos del exterior que cuenten con calificacion minima A- por cualquiera de las
agencias calificadoras de riesgo internacionales reconocidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.
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Para efectos del cumplimiento del limite por emisor se tomara como base de medicion el
valor de mercado.

En el caso de los titulos en moneda extranjera el control se realizara por valor de mercado
en pesos.

Limites por Divisas

- Las inversiones que se efectien en moneda extranjera deberan estar denominadas en
dolares o euros.

- La posicién en moneda extranjera no podra exceder el 30% del total del portafolio de
inversiones, excluyendo aquellas inversiones necesarias para el calce de reservas en
moneda extranjera de acuerdo con lo establecido en el régimen de inversiones vigente
establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Inversiones no Autorizadas

- Invertir en emisores diferentes a los establecidos en la politica de inversion.

- Invertir montos superiores a los autorizados.

- Invertir en monedas diferentes a las autorizadas en la presente politica de inversion.

- Invertir en productos poco conocidos en el mercado o que su rotacién sea minima,
para lo cual la Direccion de Riesgos elaborara un informe con el andlisis de emisores o
del nuevo producto.

- Invertir en derivados con fines diferentes a cobertura.

- Invertir en fondos de capital privado cuya calificacion de riesgo esté por debajo de
aquellas definidas en la politica de inversidn consignada en el presente documento y/o
cuyas unidades o participaciones no cuenten con un mercado secundario
suficientemente liquido, a menos que la inversion en este tipo de vehiculos cuente con
la aprobacion de la Junta Directiva.

Inversiones entre Compafiias del Grupo

- Las Inversiones que se realicen entre empresas del BMI Financial Group por cualquier
monto deben estar directamente autorizadas por el Chief Financial Officer de Casa
Matriz.

- El Régimen de Inversiones deberd actualizarse en caso de ser requerido y deberé ser
aprobado por el Comité de Inversiones y la Junta Directiva.

Cuentas por cobrar actividad asequradora

La Compafia reconoce las cuentas por cobrar de la actividad de seguros por su valor
razonable en el momento de la emision de las pdélizas las cuales incluyen la prima, el impuesto
a las ventas, también reconoce la cuenta por cobrar al reasegurador por concepto de
siniestros en el momento de la liquidacion, y posteriormente se miden al valor de costo
amortizado.

Cuentas por cobrar cartera directa.

La evaluacion de las cuentas de la cartera directa se realizara al cierre de cada mes teniendo
en cuenta la gestion de cartera realizada, con base en esto se determina junto con el area
técnica el deterioro de cartera y si hay evidencia objetiva de deterioro o pérdida incurrida,
después del reconocimiento inicial del activo.
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Cuentas por cobrar de Reasequros.

Para el caso de los activos de Reaseguros se tiene en cuenta la evaluacion de cada uno de
los casos por cobrar y se realizara al cierre de cada mes teniendo como consecuencia de
cualquier hecho ocurrido, circunstancia o situacion adversa surgida después de su
reconocimiento inicial, cuando la Compafiia evidencie que ha aumentado la probabilidad de
incumplimiento de las obligaciones derivadas de los contratos de reaseguro suscritos se
realizara un analisis para determinar si existe o no deterioro.

Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables
gue no son transados en un mercado activo formal, son derechos derivados de procesos
administrativos como anticipos de impuestos, anticipos a empleados, entre otros.

Estos deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor
razonable y se mantienen al costo amortizado.

Deterioro

La compafiia evaluara al final de cada periodo sobre el que se informa, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de ellos estén deteriorados. Si tal evidencia
existe, la entidad determinara el importe de la perdida incurrida y procedera hacer el ajuste del
valor determinado.

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del valor
en activos financieros medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida se medira como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya
incurrido), descontados con la tasa de interés efectiva original del activo financiero (es decir, la
tasa de interés efectiva computada en el momento del reconocimiento inicial). El importe en
libros del activo se reducira directamente, o mediante una cuenta correctora. El importe de la
pérdida se reconocera en el resultado del periodo.

Las pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros, sea cual fuere su probabilidad, no
se reconoceran, si existird evidencia de deterioro, se estimara el valor recuperable y reconocer
cualquier pérdida por deterioro.

La evaluacién de la cartera se realizara al cierre de cada mes teniendo en cuenta la hoja de
ruta en la cual se evidencia la gestion de cartera realizada, con base en esto se determinar
junto con el area técnica el deterioro de cartera y si hay evidencia objetiva o perdida incurrida,
después del reconocimiento inicial del activo.

La evidencia objetiva de que un activo o un grupo de activos estan deteriorados incluye la
informacion observable que requiera la atencion del tenedor del activo sobre los siguientes
eventos que causan la pérdida:

- dificultades financieras significativas del obligado;

- infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el
pago de los intereses o el principal;
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- por razones econbémicas o legales relacionadas con dificultades financieras del
prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no habria otorgado bajo otras
circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera;

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras; o

- los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un grupo de
activos financieros existe una disminucion medible en sus flujos futuros estimados de
efectivo, aunque no pueda todavia identificarsela con activos financieros individuales
del grupo, incluyendo entre tales datos:

e cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios incluidos en el
grupo (por ejemplo, un nimero creciente de retrasos en los pagos o

e condiciones econOmicas locales 0 nacionales que se correlacionen con
incumplimientos en los activos del grupo (por ejemplo, un incremento en la tasa de
desempleo en el area geografica de los prestatarios o emisores).

De acuerdo a la evidencia objetiva de deterioro, el modelo de deterioro de las cuentas por cobrar
de BMI Colombia Compafiia de Seguros de Vida S.A, se estimara de acuerdo al estado actual del
deudor (capacidad de pago, situacion financiera u otra informacién que permita realizar el calculo
del deterioro de la misma).

(i) Propiedades y Equipo

Reconocimiento y medicion

La compafiia reconocera un elemento de propiedad y equipo, como activo si y solo si;

- sea probable que la Compafiia obtenga los beneficios econdémicos futuros derivados
del mismo; y

- el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.
Los elementos de las propiedades y equipo son medidos inicialmente al costo. El costo incluye
gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo, al proceso de hacer que el
activo sea apto para su uso previsto.

Los elementos de propiedades y equipo se miden tras su reconocimiento inicial al costo
menos la depreciacién acumulada y cualesquiera pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

La depreciacion de las propiedades y equipos utilizando el método de linea recta.

La Compaiiia tiene en cuenta los siguientes factores para determinar la vida util de las
propiedades y equipo:

- La utilizacion prevista del activo, el cual se estima por referencia a la capacidad o al
rendimiento fisico que se espere del mismo.
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- El desgaste fisico esperado, el cual depende de factores operativos tales como:
namero de turnos de trabajo en los que se utilizard el activo, el programa de
reparaciones y mantenimiento.

- La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios o mejoras en la
produccion, o de los cambios en la demanda del mercado.

- Ubicacién geografica del activo.

- Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo.

La vida (til de la propiedad y equipo de BMI Colombia Compafiia de Seguros de Vida S.A, es

la siguiente:
Elementos de Propiedad y Equipo Vida atil
Muebles y Enseres 5 afios
Equipo de Oficina 10 afios
Equipo de Computo 3 afios
Mejoras en propiedades Ajenas Vigencia del Contrato

Al 30 de septiembre de 2018 no se han efectuado cambios en las vidas Utiles, métodos de
depreciacién y valores residuales.

(k) Beneficios a Empleados

Planes de Aportaciones Definidas

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 “Beneficios a los Empleados”
para su reconocimiento contable todas las formas de contraprestacion concedidas por la
Compafiia a cambio de los servicios prestados por los empleados son divididos en beneficios
a largo y corto plazo, siendo estos ultimos los aplicados por la Compafiia:

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

De acuerdo a lo establecido en la NIC 19 corresponden a los que se liquidaran antes de doce
meses después del final de periodo anual sobre el que se informa en el que los empleados
prestaron los servicios relacionados, sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social,
permisos retribuidos anuales y permisos remunerados por enfermedad y prestaciones
sociales. Dichos beneficios se acumulan por el sistema de causacién con cargo a resultados.

Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar si la Compafiia posee una

obligacién legal o implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

La compafiia no tiene estipulados, beneficios post empleo o por terminacién del contrato
laboral con los empleados.
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Ingresos de primas emitidas

El ingreso por primas emitidas y cotizaciones para los ramos de vida y salud se reconoce en
el momento en que se expiden las pélizas respectivas y las operaciones de reaseguro se
reconocen en el momento de formalizacion de cuentas con los reaseguradores de acuerdo a
lo estipulado en los contratos.

Las devoluciones y/o ajustes a las poélizas se registran en el momento que se conocen.

Gastos Administrativos

La Compaiiia reconoce gastos cuando su importe se puede medir confiablemente, el bien o
servicio haya sido recibido por la entidad y la transaccion cumple con criterios especificos por
cada una de las actividades.

Los gastos, se reconocen en el estado de resultados por el sistema de causacion.

Reforma Tributaria

El 29 de diciembre de 2016 fue sancionada la Ley 1819 de 2016, mediante la cual se
introducen nuevas reglas en materia tributaria, cuyos aspectos mas relevantes se presentan a
continuacion:

- A partir de 2017 se elimina el impuesto sobre la renta para la equidad CREE y se
unifica el impuesto de renta y complementarios.

- Seincrementa al 3,5% el porcentaje de renta presuntiva, el cual se seguira liquidando
sobre el patrimonio liquido.

Se moadifica el sistema de tributacién sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, a ser
giradas como dividendo, las cuales seran gravadas tanto en cabeza de la sociedad como
encabeza del socio. Para el caso de las utilidades que, de acuerdo con los articulos 48 y 49 del
Estatuto Tributario, resulten como “no gravadas” se deberan aplicar las siguientes tarifas,
considerando la calidad del beneficiario:

- Tarifas marginales entre el 0%, 5% y 10% en el pago o0 abono en cuenta a personas
naturales residentes.

- Tarifa del 5% en el pago o abono en cuenta a personas no residentes, sociedades
extranjeras y sucursales de sociedades extranjeras.

El tratamiento del pago o abono en cuenta que se realice a sociedades nacionales no tuvo
modificaciones.

Las utilidades que tengan la calidad de “gravadas”, estaran sujetas inicialmente a un impuesto
del 35%, y una vez disminuido este impuesto, se aplicaran las tarifas del 0%, 5% y 10%, para
las personas naturales residentes o del 5% para las personas naturales no residentes,
sociedades extranjeras y sucursales de sociedades extranjeras.

- A partir de 2017 las pérdidas fiscales s6lo podran ser compensadas contra las rentas
liguidas obtenidas dentro de los 12 periodos gravables siguientes y se elimina la
posibilidad de reajustar los créditos fiscales derivados de excesos de renta presuntiva

11
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y pérdidas fiscales. El valor de las pérdidas fiscales y los excesos de renta presuntiva
generados antes de 2017 en el impuesto de renta y complementarios y/o en el
impuesto sobre la renta para la equidad CREE, serdn compensadas de manera
proporcional y no estaran limitadas en el tiempo. Los excesos de renta presuntiva se
continuaran amortizando en un término de cinco (5) afios.

- A partir de 2017 el término general de firmeza de las declaraciones tributarias se
establecié en tres (3) afios siguientes a la fecha del vencimiento del plazo para
declarar, si no se ha notificado requerimiento especial. Para las entidades sujetas a
estudio de precios de transferencia el término de firmeza sera de seis (6) afios, término
gue aplicara también para el caso de las declaraciones en las cuales se compensen
pérdidas fiscales. La firmeza de las declaraciones en las cuales se generen pérdidas
fiscales sera el mismo tiempo que tiene para compensarlas, es decir doce (12) afios;
sin embargo, si el contribuyente compensa la pérdida en los dos Ultimos afios que
tiene para hacerlo, el término de firmeza se extendera por tres (3) afios mas a partir de
esa compensacion con relacion a la declaracién en la cual se liquidé dicha pérdida, por
lo que el periodo para fiscalizacion podria ser de 15 afos.

- Se modifican las tarifas de retencion en la fuente por pagos al exterior quedando en el
15% para rentas de capital y de trabajo, consultoria, servicios técnicos, asistencia
técnica, pagos a casas matrices por conceptos de administracion y rendimientos
financieros, entre otros. Se mantiene la tarifa correspondiente al 33% sobre el 80% del
pago o abono en cuenta, para explotacion de programas de computador.

En materia de impuesto sobre las ventas, se modificé la tarifa general pasando de 16% a 19%
y se maodificé el hecho generador incluyendo la venta o cesién de derechos sobre activos
intangibles asociados a propiedad industrial y los servicios prestados desde el exterior. Para
este efecto, los servicios prestados y los intangibles adquiridos o licenciados desde el exterior,
se entenderan restados, adquiridos o licenciados en el territorio nacional, cuando el
beneficiario directo o destinatario, tenga su residencia fiscal, domicilio, establecimiento
permanente o la sede de su actividad econémica en el territorio nacional.

Impuesto de Renta

El gasto por impuesto de renta, se determina con base en la renta fiscal, la cual corresponde a
la mayor entre la renta liquida gravable y la renta presuntiva. El efecto de las diferencias
temporales, que implican la determinacion de un menor o mayor impuesto en el afio corriente,
calculado a las tasas actuales, se registra como impuesto diferido activo o pasivo, segun
aplique, siempre que exista una expectativa razonable de que dichas diferencias se revertiran.

La Compafiia evalla periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuestos,
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion y, en caso
necesario, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades
tributarias.

De acuerdo con el articulo 188 del estatuto tributario establece que la renta presuntiva de un

contribuyente sera el 3.5% del patrimonio liquido del ultimo dia del ejercicio gravable
inmediatamente anterior.
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(p) Reservas Técnicas de Seguros

El Decreto 2973 de 2013, enmarca las disposiciones legales que debe cumplir la Compafiia
para dar el adecuado cumplimiento a sus obligaciones que le permitan seguir ejerciendo su
actividad.

Las reservas se contabilizan en el pasivo de la Compaiiia por el valor bruto, es decir, sin
descontar la parte a cargo del reasegurador. La Compafiia contabiliza en el activo las reservas
a cargo del reasegurador derivadas de los contratos de reaseguro.

Reserva Riesqo en Curso

La reserva de prima no devengada representa la porcion de las primas emitidas de las polizas
vigentes, descontados los gastos de expedicién, correspondiente al tiempo no corrido del
riesgo. La Compafiia realiza el calculo de la prima no devengada bruta de reaseguro. La
reserva se constituye en la fecha de inicio de vigencia de cada pdliza y se calcula péliza a
péliza y amparo por amparo.

Se deben deducir los gastos de expediciéon causados al momento de emitir la pdliza, segun la
reglamentacion expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Se calcula con la siguiente formula asumiendo un comportamiento uniforme del riesgo a lo
largo de la vigencia de la pdéliza.

DPR

RPNV = PC * (1 — GE
%4 Cx*( G)*DV

RPNV = Reserva para Prima No Devengada

PC = Prima Comercial

GE = Porcentaje Gastos de Expedicion

DPR = Numero de Dias Pendientes de Riesgo
DV =Numero de Dias de Vigencia

Reserva Matematica

Se constituye para atender el pago de las obligaciones asumidas en los seguros de vida
individual y en los amparos cuya prima se ha calculado en forma nivelada o seguros cuyo
beneficio se paga en forma de renta.

La metodologia de céalculo de esta reserva se debe constituir péliza a pdliza y amparo por
amparo y su calculo correspondera a la diferencia entre, el valor presente actuarial de las
obligaciones futuras a cargo de la aseguradora y el valor presente actuarial de los pagos
futuros a cargo del asegurado a la fecha de calculo. En la estimacion de las obligaciones a
cargo del asegurador se deben incluir los gastos de liquidacion y administracion no causados
a la fecha de calculo, asi como la participacién de utilidades y cualquier otro gasto asociado
directamente a los compromisos asumidos en la pdéliza. EI monto minimo de esta reserva para
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cada pdliza o amparo debe ser, en cualquier tiempo, igual al valor de rescate garantizado y en
ningln momento podra ser negativa.

Reserva de siniestros Avisados

Corresponde a la mejor estimacion del costo del siniestro y de los gastos asociados, una vez
haya sido avisado el siniestro.

La metodologia para el calculo de la reserva de siniestros avisados es de aplicacion
obligatoria y debe constituirse de acuerdo a la NIIF 4 y al decreto 2973 del 20 de Diciembre de
2013:

- Paratodos los ramos.

- Por cada siniestro.

- Por cada cobertura.

- Enlafecha en que se tenga conocimiento de la ocurrencia del siniestro.

La Reserva de Siniestros Avisados sera constituida con criterios técnicos que permitan realizar
la mejor estimacion del costo total del siniestro una vez haya sido avisado y a medida en que
se cuente con mayor informacion con respecto al siniestro, el monto de la reserva se requiere
reajustar mensualmente.

Los costos que requieren ser incluidos para la estimacion de los flujos futuros son aquellos en
los que la compafiia debe incurrir para atender la reclamacion, como por ejemplo:

- Honorarios de abogados para aquellos siniestros que se encuentren en proceso
judicial.

- Gastos administrativos.

Gastos de tramitacion.

- Indemnizaciones.

(Otros costos que la Compafiia considere)

Reserva de Siniestros No Avisados:

Representa la estimacion de los recursos a destinar por parte de la Compafiia para pagos en
el futuro de siniestros que han ocurrido pero ain no han sido avisados o para los cuales no se
cuenta con suficiente informacion.

Debido a que la Compafiia inicio operacion en el mes de julio del 2018, no cuenta con la
suficiente informacién, para construir un modelo estadistico aceptado por lo que aplicara una
metodologia basada en un modelo de relacién de perdida esperada

Este método es conocido como “Razén esperada de pérdida”. Este método se utilizare
durante los primeros 3 afios a partir de la expedicién de la primera pdliza de Salud, mientras la
compafiia cuenta con la informacion suficiente para el desarrollo de una metodologia de
triangulos. Este método se describe a continuacion:

Con base en la razén esperada de pérdida (REP) al momento de emision, para una péliza y
periodo definidos, se estima el valor final de los siniestros esperados (Srina) a pagar. Esto es:

Srimat = REP - (Prima Devengada)
REP = 100% - (Gastos Generales) — (Comision) — (Utilidad)
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Para obtener el valor de la Reserva de Siniestros Ocurridos No Avisados, se deducen del
valor total de los siniestros estimados a pagar aquellos que, correspondiendo al periodo que
se esta evaluando, ya han sido pagados o ya han sido avisados (RSA). Esta reserva se define
mayor o igual a cero.

RSONA = Max (0, Sfinal - Spagadus - RSA)

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El siguiente es un detalle del efectivo y equivalentes durante el periodo de presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre
de 2018 2017
Bancos:
Nacionales $ 3.693.880 $ 14.460.319
$ 3.693.880 $ 14.460.319
Tipo de titulos a valor razonable:
Emisores nacionales $ 64795 $ 0
Total efectivo y equivalentes de efectivo  $ 3.758.675 $ 14.460.319

La disminucién respecto al 31 de diciembre de 2017, obedece a que la compaiia realizé una
inversién en titulos a valor razonable en el segundo trimestre del afio 2018, correspondiente al
excedente de efectivo y equivalentes de efectivo.

Al 30 de septiembre de 2018 la Compafiia no tiene partidas conciliatorias por identificar y
registrar superiores a 30 dias.

Al 30 de septiembre de 2018, No existen restricciones o embargos sobre el efectivo y
equivalente de efectivo de la Aseguradora.

4. Inversiones
El siguiente es un detalle por tipo de Inversién para el periodo de presentacion:

Al 30 de septiembre

de 2018
Inversiones negociables en titulos de deuda $ 12.583.101
Total Inversiones a Valor Razonable 12.583.101
Total Inversiones $ 12.583.101

La variacion corresponde principalmente a la compra de titulos yankee (Ddlares) en el tercer
trimestre del afio, con el fin de dar cumplimiento a las politicas de inversiones y reservas
técnicas de la Compafiia, adicional el aumento en la valoracién del portafolio en el mismo
periodo, al 31 de diciembre de 2017 no se tenian inversiones.
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5. Cuentas por cobrar actividad aseguradora

El siguiente es el detalle de cuentas por cobrar actividad aseguradora durante el periodo
presentacion:

Al 30 de septiembre

de 2018
Primas por recaudar y otras cuentas por cobrar 243.300
Total Cuentas por cobrar $ 243.300

La variacion de las cuentas por cobrar actividad aseguradora en relaciéon con diciembre de
2017, esta representada en los negocios directos los cuales se emitieron a partir de julio de
2018 debido al inicio de operacion de la Compaifiia.

6. Reservas técnicas parte reasequradores

La Compafiia reconocié un activo por las reservas a cargo del reasegurador, que corresponde
al riesgo asumido por dicho reasegurador, de acuerdo con el Decreto 2973 de 2013. La
variacion en las reservas técnicas a cargo del Reasegurador al cierre de septiembre de 2018,
esta dada por la produccién emitida durante el tercer trimestre del afio 2018 por valor de
$320.982, lo cual genera una constitucion de reservas a cargo del reasegurador.

El siguiente es el detalle de las reservas técnicas parte reaseguradores durante el periodo
presentacion:

Al 30 de septiembre

de 2018

Parte Compafiia

Reservas de Riesgos en Curso 764
Reservas Matemética 4.618
Reservas para Siniestros No Avisados 45
Depdsito de Reserva a Reaseguradores del Exterior 63.975
Total Reservas Técnicas parte Compafiia $ 69.402
Parte Reasegurador

Reservas de Riesgos en Curso 25.900
Reservas Matemética 19.688
Reservas para Siniestros No Avisados 64.457
Reservas para Siniestros Avisados (*) $ 82.622
Total Reservas Técnicas parte Reaseguradores $ 192.667
Total Reservas Técnicas $ 262.069

(*) Al cierre de septiembre de 2018 la compafiia registro un total de 37 avisos de siniestros los
cuales corresponden a la péliza del ramo de salud — complicaciones de cirugia plastica y
estética
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7. Cuentas por pagar actividad asequradora

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar actividad aseguradora durante el periodo
presentacion:

Al 30 de septiembre

de 2018
Actividad Aseguradora (*) $ 196.418
Total Cuentas por pagar actividad aseguradora $ 196.418

Al 30 de septiembre

de 2018
Actividad Aseguradora (*)
Reaseguradores exterior cuenta corriente
Navigators $ 135.902
Best Meridian Insurance Company 6.326
Total Cuentas por pagar actividad aseguradora $ 142.228
Obligaciones a favor de intermediarios
Ramo Salud 49.765
Ramo Vida 4.425
Total Obligaciones a favor de intermediarios $ 54,190
Total Cuentas por pagar actividad aseguradora $ 196.418

8. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar para el
periodo presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2018 2017
Proveedores $ 41.954 $ 18.445
Otras (*) 208.866 439.539
Total Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar $ 250.820 $ 457.984

(*) La disminucidon en el saldo de otras cuentas por pagar, obedece a la capitalizacion
aprobada en la Junta Directiva del 09 de marzo de 2018 de la cuenta “Obligaciones a Socios”
autorizando el aumento de capital suscrito y pagado por valor de $ 316.140, la diferencia se
atribuye a las obligaciones con partes relacionadas por transacciones correspondientes a los
reembolsos de gastos.
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Capital Social

El capital autorizado de la Compafiia al 30 de septiembre de 2018 y diciembre de 2017 es
equivalente a 2.800.000 acciones comunes de valor nominal en pesos colombianos de $10.000
para un total de $28.000.000.

Al 30 de septiembre de 2018 se encontraban suscritas y pagadas 2.031.700 acciones para un
valor de $20.317.000 y 1.600.000 acciones al 31 de diciembre de 2017 para un valor de
$16.000.000.

En el mes de mayo de 2018, se recibid por parte de los accionistas una capitalizacion por valor
de $4.000.860 equivalente a 400.086 acciones a un valor nominal de $10.000.

El siguiente es el detalle del capital social por el periodo terminado al:

Al 30 de septiembre de Al 31 de diciembre

2018 2017
Capital autorizado $ 28.000.000 ¢ 28.000.000
Capital por suscribir (7.683.000) (12.000.000)
Capital suscrito y pagado $ 20.317.000 ¢ 16.000.000

Ingresos Primas Emitidas

El siguiente es el detalle de las primas emitidas para el periodo de presentacién:

Al 30 de septiembre

de 2018
Ramo Salud $ 298.100
Ramo Vida 22.882
Total Ingresos por primas emitidas $ 320.982

Ingreso en actividades de reasequros exterior

El siguiente es el detalle de los ingresos en actividades de reaseguros del exterior para el
periodo de presentacion:
Al 30 de septiembre

de 2018
Ramo Salud $ 9.267
Ramo Vida 97.066
Total Ingreso en actividades de reaseguros exterior $ 106.333

Costos de reaseguros interior y exterior

El siguiente es el detalle de los costos de reaseguros del exterior para el periodo de
presentacion:
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Al 30 de septiembre

de 2018
Primas cedidas en reaseguro (*) $ 315.526
Intereses reconocidos a los reaseguradores 166
Total Costos de reaseguros interior y exterior $ 315.692

El siguiente es el detalle por ramo de las primas cedidas en reaseguro para el periodo de
presentacion:

Al 30 de septiembre

de 2018
Primas cedidas en reaseguro (*)
Ramo Salud $ 296.991
Ramo Vida 18.535
Total Primas cedidas en Reaseguro $ 315.526

13. Movimiento neto de reservas técnicas

El siguiente es el detalle del movimiento neto de reservas técnicas para el periodo de
presentacion:

Al 30 de septiembre de

2018
Constituciones (Liberaciones)
Reserva de prima no devengada $ 763
Reserva Matemética 4.618
Para siniestros no avisados 46
Total Movimiento neto de reservas técnicas $ 5.427

14. Comisiones de intermediarios y de recaudo

El siguiente es el detalle por ramo de las comisiones de intermediarios y de recaudo para el
periodo de presentacion:

Al 30 de septiembre

de 2018
Ramo Salud $ 74.525
Ramo Vida 9.153
Total Comisiones de intermediarios y de recaudo $ 83.678
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15. Resultado del portafolio de inversiones

El siguiente es el detalle del resultado del portafolio de inversiones para el periodo de
presentacion:

Por el periodo de
tres meses

Al 30 de septiembre terminados el 30

de 2018 de septiembre de
2018
Valoracion de inversiones a valor 377.784 $ 246.708
razonable
377.784 $ 246.708

El incremento en la valoraciéon de las inversiones se sustenta por los siguientes factores: i)
disminucién en las tasas de valoracion de los titulos que conforman el portafolio de
inversiones y, ii) subida de $41,38 de la tasa representativa de mercado que pasé de
$2.930,80 en junio de 2018 a $2.972,18 en septiembre de 2018.

16. Gastos administrativos

a) Beneficios alos empleados de corto plazo

El siguiente es el detalle de los beneficios a los empleados:

Por el periodo de
Al 30 de septiembre tres meses
de 2018 terminados el 30 de
septiembre de 2018

Beneficios alos empleados de corto plazo

Sueldos y salario integral $ 1.196.883 $ 399.286
Prestaciones sociales 88.110 31.099
Aportes parafiscales 250.809 85.726
Otros_ _ (Bonificaciones, Auxilios, 127 737 43.914
Comisiones)

$ 1.663.539 $ 560.025

b) Gastos administrativos

El siguiente es el detalle de los gastos administrativos:

Honorarios 283.941 87.325
Impuestos 11.168 4.251
Arrendamientos 329.156 110.277
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Seguros 4576 2.380
Contribuciones 7.136 3.466
Mantenimiento y reparaciones 11.357 7.837
Multas y sanciones 9.919 0
Diversos (*) 190.665 73.915
$ 847.918 $ 289.451
Total Gastos Administrativos $ 2.511.457 $ 849.476
En el total de Gastos Administrativos se incluye el subtotal de beneficios a los empleados.
Diversos (*)
Publicidad y propaganda $ 45897 $ 24.485
Servicios publicos 58.158 21.237
Utiles y papeleria 11.701 3.346
Gastos de viaje 8.708 2.755
Servicio de vigilancia y cafeteria 10.441 3.106
Otros (Tramites, mensajeria, gastos
bancarios ) 55.760 18.986
$ 190.665 $ 73.915

17. Impuesto a las Ganancias

La Compaiiia esta sujeta en Colombia al impuesto de renta y complementarios en el afio 2018.

La liquidacion del impuesto de renta se realiza sobre el sistema especial de base presuntiva ya

que al corte de 30 de septiembre de 2018, la Compafiia presenta pérdidas fiscales.

La liquidacion del impuesto de renta se realiza sobre el sistema especial de base presuntiva,

tal y como se detalla a continuacion:

Patrimonio Fiscal afio anterior $
Renta presuntiva (3,5%)
Impuesto sobre la renta (33%)

14.680.055
513.802
169.555

Valor total impuesto de renta septiembre de 2018 (1)

127.166

Valor total impuesto de renta de trimestre (2) $

42.389

(1) Valor proporcional del impuesto de renta correspondiente a los nueve primeros meses del

afio (enero a septiembre del 2018).

(2) Valor proporcional del impuesto de renta correspondiente al tercer trimestre (junio a

septiembre de 2018)

e Laley 1819 de 2016 establece a partir del afio 2017 para las rentas fiscales una

tarifa del 34%, para el 2018 y subsiguientes el 33%.
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e La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3.5%
de su patrimonio liquido en el uUltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente
anterior

Riesgo de Mercado

Al corte 30 de septiembre respecto al riesgo de mercado, la Compafiia exhibié un VaR de
$22.752 COP. El valor en riesgo actual se encuentra consumiendo el 0.018% del limite maximo
de tolerancia definido por la Compafiia, que corresponde al 6% del portafolio. Para el mismo
periodo la SFC realiz6 la documentacion del Sistema de Administracion de Crédito y
Contraparte para evaluar las contrapartes del portafolio y los reaseguradores. Asi mismo la
Compaifiia no presentd necesidades de liquidez, por lo tanto no fue necesario acudir a créditos
de tesoreria.

Autorizaciéon de estados financieros:

Las cifras contenidas en los estados financieros condensados al cierre de septiembre de
2018, fueron revisadas por la Junta Directiva en su sesion del 30 de octubre de 2018 como
consta en el acta No. 013

Eventos Subsecuentes

Entre la fecha de los estados financieros al 30 de septiembre de 2018 y la fecha del informe del
revisor fiscal no se presentaron eventos subsecuentes que requieran revelaciéon y/o ajustes en
dichos estados financieros.
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