B

SEGUROS COLOMBIA

Informacion Financiera
Intermedia Condensada

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018
Con el informe de revision del Revisor Fiscal



B

SEGUROS COLOMBIA

Tabla de Contenido

Informe del ReVISOr FiSCal. .......oine e e,
Estado Condensado de Situacion FinanCiera...........coveeeeeiieeiiieiiaenann.

Estado Condensado de Resultados Integrales...............ccoiiviiinnn.

Estado Condensado de Cambios en el Patrimonio.................cccoevvi..
Estado Condensado de Flujos de Efectivo...........cccovviiiiiiiiiiiiinnnn, 5

Notas a la informacion financiera intermedia condensada



KPMG S.A.S. Teléfono 57 (1) 6188000

k% Calle 90 No. 19C - 74 g; 8; S}gglgg
Bogota D.C. - Colombia Fax

oo 57 (1) 6233403

www.kpmg.com.co

INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA

Sefiores Accionistas
BMI Colombia Compafia de Seguros de Vida S.A.:

Introduccion

He revisado la informacién financiera intermedia condensada que se adjunta, al 30 de septiembre
de 2019 de BMI Colombia Compania de Seguros de Vida S.A., la cual comprende:

e elestado condensado de situacién financiera al 30 de septiembre de 2019;

* los estados condensados de resultados integrales por los periodos de nueve y tres
meses que terminaron el 30 de septiembre de 2019;

e el estado condensado de cambios en el patrimonio por el periodo de nueve meses que
terminé el 30 de septiembre de 2019;

* el estado condensado de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses que termind
el 30 de septiembre de 2019: y

e las notas a la informacion financiera intermedia.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion de esta informacion financiera
intermedia condensada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) -
Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informaciéon
Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre
esta informacion financiera intermedia condensada, basada en mi revision.

Alcance de la revisién

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revision de informacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y Ia aplicacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia Y. por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditorfa.
Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

KPMG S.A.S
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Conclusion

Basada en mi revisién, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que la informacién
financiera intermedia condensada al 30 de septiembre de 2019 que se adjunta, no ha sido
preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional
de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Karla Andreina Gamboa Maldonado
Revisor Fiscal de BMI Colombia Confipafia de Seguros de Vida S.A.
T.P. 175871-T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de noviembre de 2019
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Sefnores Accionistas
BMI Colombia Compania de Seguros de Vida S.A.:

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de
septiembre de 2019 de BMI Colombia Compania de Seguros de Vida S.A., que incorpora la
informacion financiera intermedia, la cual comprende:

e ¢l estado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2019;

e |os estados de resultados integrales por los periodos de nueve y tres meses que
terminaron el 30 de septiembre de 2019;

e el estado de cambios en el patrimonio por el periodo de nueve meses que terminé el 30
de septiembre de 2019;

e ¢l estado de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses que terminé el 30 de
septiembre de 2019; y

e las notas al reporte.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera
intermedia de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion
Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informaciéon Financiera
aceptadas en Colombia, y por la presentacion del reporte en lenguaje eXtensible Business
Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre el reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera intermedia, basada
en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revisién de informacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la aplicacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revisiéon es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto no expreso una opinién de auditoria.

KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de ia red de firmas miembro independientes de KPMG S.AS.
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza Nit 860.000.846 - 4



Conclusion

Basada en mi revision, nada ha llamado mi atencion que me haga suponer que el reporte en
lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacion financiera
intermedia de BMI Colombia Compafiia de Seguros de Vida S.A. al 30 de septiembre de 2019, no
ha sido preparado, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Revisor Fiscal de BMI Colombia Compania de Seguros de Vida S.A.
T.P. 175871-T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de noviembre de 2019



BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
ESTADO CONDENSADO DE SITUACION FINANCIERA

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

30 de septiembre de

31 de diciembre de

Nota 2019 2018
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 1.557.572 2.614.848
Inversiones 5 18.721.325 12.628.390
Cuentas por cobrar actividad aseguradora 6 2.554.631 824.918
Otras cuentas por cobrar 7 141.871 18.901
Reservas técnicas parte reaseguradores 8 1.278.313 338.294
Otros activos no financieros 9 243211 167.831
Propiedades y equipo 10 579.081 686.844
Total activos 25.076.004 17.280.026
Pasivo
Cuentas por pagar actividad aseguradora 11 589.434 349.331
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12 37.205 4.485
Pasivos por impuestos corrientes 13 36.199 131.974
Otros pasivos no financieros 14 37.892 78.106
Reservas técnicas 15 1.928.391 522.161
Beneficios a los empleados 16 369.014 85.329
Pasivos estimados y provisiones 17 987.349 317.153
Total pasivos 3.985.484 1.488.539
Patrimonio de los accionistas
Capital suscrito y pagado 18 21.067.000 20.317.000
Prima en colocacion de acciones 18 6.750.000 -
Resultado de ejercicios anteriores 18 (4.525.513) (1.319.945)
Resultado del periodo 18 (2.200.967) (3.205.568)
Total patrimonio 21.090.520 15.791.487
Total pasivos y patrimonio 25.076.004 17.280.026

Las notas adjuntas son parte integral de la informacion financiera intermedia condensada

a2

CARLOS ALBERTO SANCHEZ

Representante Legal

N >

ELIPE BEJARANO ORR!’ES
Contador
T.P.211179-T

DANIE

KARLA ANDREINA GAMBOA MALDONADO

Revisor Fiscal
T.P.175871-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 14 de noviembre de 2019)



BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
ESTADO CONDENSADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Resultado actividades de seguros :
Ingreso primas emitidas
Ingreso en actividades de reaseguros exterior
Costos de reaseguros interior y exterior
Movimiento neto de reservas técnicas
Siniestros liquidados

Comisiones de intermediarios y de recaudo

Resultado neto actividades de seguros

Resultado del portafolio de inversiones :
Producto de valoracion de inversiones

Pérdida en venta de inversiones

Resultado neto del portafolio

Otros ingresos y gastos de operacion :
Intereses
Cambios
Otros ingresos-recuperaciones
Gastos administrativos
Gastos por depreciacion
Gastos por deterioro

Gastos financieros

Resultado neto otros ingresos y gastos

Pérdida antes de impuestos

Impuesto a las ganancias

Resultado del periodo

Otro Resultado Integral

Resultados Integrales

Nota

20
21
22
23
24

25

26
10
6y8

27

Por los nueve meses terminados el:

Por el trimestre terminado el:

30 de septiembre 30 de septiembre de 30 de septiembre 30 de septiembre
de 2019 2018 de 2019 de 2018
4.193.019 320.982 1.592.640 320.982
2.341.403 106.333 982.749 106.333
(3.922.324) (315.691) (1.367.449) (315.691)
(173.672) (5.427) (116.463) (5.427)
(992.194) - (484.142) -
(1.361.605) (83.678) (688.924) (83.678)
84.627 22.519 (81.589) 22.519
1.341.074 377.784 478.080 246.708
(1.681) 677 - 677
1.339.393 378.461 478.080 247.385
21.788 43.859 4.990 33.226
(23.013) 7.198 (23.759) (7.484)
103 61 (11) 9
(3.381.073) (2.511.457) (1.262.516) (849.479)
(139.434) (125.971) (47.240) (44.067)
(865) - (518) -
(43.448) (18.080) (16.114) (10.783)
(3.565.942) (2.604.390) (1.345.168) (878.578)
(2.141.922) (2.203.410) (948.677) (608.674)
(59.045) (127.166) (19.681) (42.389)
(2.200.967) (2.330.576) (968.358) (651.063)
(2.200.967) (2.330.576) (968.358) (651.063)

Las notas adjuntas son parte integral de la informacion financiera intermedia condensada

CARLOS ALBERTO SANCHEZ

Representante Legal

> .

FELIPE BEJARANO FORRE;

Contador

T.P.211179-T

Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 14 de noviembre de 2019)
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BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
ESTADO CONDENSADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Por los nueves meses terminados en:

Nots 30 de septiembre de 30 de septiembre de
2019 2018
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del periodo (2.200.967) (2.330.576)
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto usado en:
Depreciacion 10 139.434 125.971
Impuesto a las ganancias 27 59.045 127.166
Resultado por valoracion de inversiones, neto 25 (1.341.074) (377.784)
Resultado de la venta de inversiones 25 1.681 (677)
Deterioro cuentas por cobrar actividad aseguradora y reservas técnicas, 865 -
neto parte reasegurador
Cambios en activos y pasivos
Aumento cuentas por cobrar actividad aseguradora (1.730.576) (243.300)
Aumento otras cuentas por cobrar (122.971) (13.022)
Aumento otros activos no financieros (75.380) (114.919)
Aumento cuentas por pagar actividad aseguradora 240.103 142.228
Aumento (Disminucion) acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 32.720 (207.163)
Disminucion otros pasivos no financieros (40.214) (61.033)
Disminucion pasivos por impuestos corrientes (154.820) (3.719)
Aumento beneficios a empleados 283.685 73.953
Aumento reservas técnicas 466.211 69.401
Aumento pasivos estimados y provisiones 670.196 66.115
Efectivo neto usado en las actividades de operacion (3.772.062) (2.747.359)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIONES
Aumento de inversiones (4.753.543) (12.204.640)
Adaquisiciones propiedades y equipo 10 (31.671) (66.642)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (4.785.214) (12.271.282)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aporte a capital 75.000 acciones con valor nominal de $10.000 c/u (en pesos) 750.000 4.317.000
Prima en colocacion de acciones 6.750.000 -
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion 7.500.000 4.317.000
Disminucion en el efectivo y equivalentes de efectivo (1.057.276) (10.701.641)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del periodo 2.614.848 14.460.317
Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del periodo 1.557.572 3.758.676

Las notas adijuntas son parte integral de la informacidn financiera intermedia cpndensada

CARLOS ALBERTO SANCHEZ

Representante Legal Contador

TORRES KARLA AWDREINA GAMBOA MALDONADO
Revisor Fiscal

T.P.211179-T T.P.175871-T

Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 14 de noviembre de 2019)




BMI COLOMBIA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018

(Expresados en miles de pesos)

1. Entidad que reporta

BMI Colombia Compafiia de Seguros de Vida S.A. es una sociedad anonima de caracter
privado, con domicilio principal en la ciudad de Bogotd, vigilada por la Superintendencia
Financiera de Colombia, cuyo objeto social consiste en el desarrollo de todas las actividades
legalmente permitidas a las compafiias de seguros de vida en los ramos autorizados. Presenta
situacion de control de parte del sefior Antonio Medina Sierra por intermedio de la sociedad
extranjera BMI FINANCIAL GROUP INC de forma directa y a través de AMS INVESTMENT
LTDA PARTERSHIP. Al cierre del 30 de septiembre del 2019 BMI Colombia cuenta con 21
funcionarios y no tiene sucursales ni agencias.

La Compafiia se constituy6 el 01 de marzo de 2017 mediante Escritura Publica No. 366 de la
Notaria 66 de Bogota con vigencia estatutaria hasta el 1 de marzo de 2117. Mediante
Resolucién 1761 del 15 de diciembre de 2017 de la Superintendencia Financiera de Colombia
recibié autorizacion para funcionar y desarrollar en todo el territorio nacional las actividades
propias de su objeto social; asi mismo, mediante resoluciones 0174 y 0175, ambas del 13 de
febrero de 2018, la Compafiia fue autorizada por la misma institucién para operar los ramos de
seguro de vida individual y salud, respectivamente.

Su objeto social es el ejercicio de todas las actividades legalmente permitidas a las compafiias
de seguros de vida, en los ramos autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia
y en desarrollo de las mismas, podra celebrar y ejecutar, con sujecion a las normas generales
y especiales que rigen para cada caso, todos los actos contratos y operaciones que tengan
relaciébn de medio a fin con las actividades principales de su objeto social y que sean
necesarias y convenientes para la obtencion de los fines que persigue esta sociedad.

El 2018 para BMI Colombia fue un afio en donde se terminé satisfactoriamente el proceso de
obtencién de autorizaciones regulatorias necesarias para poder operar como compafiia de
seguros en el mercado colombiano, asi como el de la consolidacion de su estructura
organizacional y de gobierno corporativo. En el primer semestre, se logré obtener autorizacion
por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia para la explotacién de los ramos de
vida individual y salud. Para el segundo semestre, la Compafiia enfoca sus esfuerzos a
incursionar en el mercado mediante una fuerte gestion comercial, iniciando ventas en el mes
de julio de 2018.

Lo anterior explica la razén por la cual las cifras relativas a inversiones, primas emitidas,
reservas técnicas, comisiones de intermediacién y reaseguros y, en general, todas aquellas
relacionadas con el giro ordinario de la operacién y gestién de seguros, no son susceptibles de
ser comparados con los estados financieros con corte a 30 de septiembre de 2018.

2. Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(@) Normas Contables Aplicadas

La informacion financiera intermedia condensada ha sido preparada de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion Financiera Intermedia, contenida en
las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF)
establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420
de 2015, modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de
2018.

Las NICF incluye la NIC 34 informacién financiera intermedia.



BMI COLOMBIA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018
(Expresados en miles de pesos)

La Compafiia aplica a los presentes estados financieros condensados las siguientes
excepciones contempladas en Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420
de 2015:

- La NIIF 9, respecto la clasificacion, valoracion de las inversiones y deterioro de cartera se
continla aplicando lo requerido en la Circular Béasica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

- La NIIF 4 respecto del tratamiento de las reservas técnicas catastroficas, las reservas de
desviacién de siniestralidad y la reserva de insuficiencia de activos.

Para los efectos de la aplicacion de la NIIF 4, contenida en el marco técnico normativo de
informacién financiera para los preparadores que conforman el grupo 1, en lo concerniente al
valor de los ajustes que se puedan presentar como consecuencia de la adecuacion de pasivos
a que hace referencia el parrafo 15 de esa norma, se continuara aplicando los periodos de
transicion establecidos en el Decreto 2973 de 2013.

Los estados financieros condensados del periodo intermedio no incluyen toda la informacion y
revelaciones requeridas para un estado financiero anual, por tanto es necesario leerlos en
conjunto con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2018. De acuerdo con la
NIC 34 la informacién financiera intermedia, las politicas contables utilizadas para los periodos
intermedios son las mismas que las aplicadas en la elaboracién de los estados financieros
anuales.

(b) Uso de estimaciones y juicios

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la Compafiia. Para su elaboracion, se han utilizado ciertas estimaciones realizadas para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos, con base en la experiencia y otros factores relevantes. Los resultados
finales podrian variar de dichas estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los
estimados contables son reconocidas de forma prospectiva, contabilizandose los efectos del
cambio en las correspondientes cuentas del estado de resultados del ejercicio y otro resultado
integral, segun corresponda, a partir del ejercicio en que se efectian las revisiones
correspondientes.

Las estimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas mas importantes para la
elaboracién de los estados financieros condensados de la Compafiia se refieren a:

- Impuestos

Se puede presentar incertidumbre con respecto a la interpretacion de regulaciones
fiscales, a los cambios en las normas y al monto y la oportunidad en que se genera el
resultado impositivo futuro.

Los activos por impuesto diferido reconocen todas las pérdidas impositivas no utilizadas,
en la medida en que sea probable que exista una ganancia fiscal futura contra la cual la
Compafiia puede compensar dichas pérdidas. La determinacién del importe de los
activos por impuesto diferido que se puedan reconocer requiere de un nivel significativo
de juicio por parte de la administracion, en relacién con la oportunidad y nivel de ganancia
futura a alcanzar asi como de estrategias de planeacion fiscal.



BMI COLOMBIA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018

(Expresados en miles de pesos)

- Reservas técnicas de seguros (Reserva de riesgos en curso, reserva matematica,
Reserva de siniestros no avisados y Reserva de siniestros avisados)

Las estimaciones y juicios utilizados para el célculo de las reservas técnicas de seguros,
son revisadas de forma periédica por profesionales expertos propios de la Compafiia de
Seguros.

- Provisiones y contingencias

La Compafiia estima y registra una estimacién por contingencia, con el fin de cubrir las
posibles pérdidas por los diferentes casos (laborales, civiles, mercantiles y fiscales, u
otros) con base en la opinién de los asesores legales y que se consideran probables de
pérdida y pueden ser razonablemente cuantificados. Muchos reclamos, casos y/o
procesos por su naturaleza, pueden diferir el valor pagado con los valores que fueron
estimados y provisionados inicialmente, la Compafiia reconoce estas diferencias en el
afio y momentos en el que finaliza el proceso.

- Vida Util
La Compafiia determina la vida util del activo en términos de la utilidad que se espera
aporte a la entidad. La vida util de un activo, es una cuestién de criterio, basado en la
experiencia que la entidad tenga con activos similares, frente a lo cual La Compafia de
Seguros ha basado su estimacién en el tiempo que se espera usar el activo.

Dentro de la politica de la Compafiia no esta la venta de activos fijos e intangibles, por lo
gue se ha establecido un valor residual igual a cero.

(c) Cambios en politicas contables, estimaciones v errores

En los ejercicios 2019 y 2018 no se han producido cambios en politicas contables,
estimaciones o errores de caracter significativo que pudieran haber tenido efecto sobre la
posicion financiera o los resultados de la Compaiiia.

La Compaiiia ha completado una evaluacion detallada del impacto potencial en los estados
financieros intermedios condensados, en la aplicaciéon de la NIIF 16 la cual no tiene un
impacto cuantitativo para los arrendamientos financieros, debido a la clasificacion de la NIIF 16
de acuerdo a su valor de menor cuantia y un periodo de corto plazo.

Resumen de las Politicas Contables Significativas

Fondos de inversion colectiva

Para determinar el precio, los activos de renta fija que conforman el portafolio se valoran de
acuerdo con la normatividad vigente de la Superintendencia Financiera de Colombia. Para los
fondos comunes ordinarios la participacion se valora con base en el valor de la unidad que es
reportado diariamente por la entidad que administra los fondos de inversién colectiva. El valor
de los fondos de inversion colectiva de que trata la Parte 3 del Decreto 2555 de 2010 o deméas
normas que lo sustituyan o modifiquen se debe determinar en forma diaria, y expresarse en
pesos y en unidades.
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La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

- Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicién. Dentro de
esta categoria se encuentran los titulos que constituyen el portafolio de renta fija de la
Compaiiia, que cumpla con las caracteristicas mencionadas.

- Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1 que sean observables para el activo, ya sea directa o indirectamente. Dentro de
esta categoria se encuentran los fondos de inversién colectiva.

- Las entradas de Nivel 3 son Datos no-observables importantes para el activo o pasivo.

La siguiente tabla analiza los vencimientos de los activos a valor razonable:

Inversiones
Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre
de 2019 de 2018
Inversiones negociables en titulos de deuda $ 18.721.325 $ 12.628.390
Total Inversiones a Valor Razonable 18.721.325 12.628.390
Total Inversiones $ 18.721.325 $ 12.628.390
Maduracién de inversiones (en afios)
De 0 hasta 1 afio 0 504.755
De 1 hasta 2 afios 2.446.345 0
De 2 hasta 3 afios 6.271.250 4.937.170
De 3 hasta 5 afios 10.003.730 7.186.465
$ 18.721.325 $ 12.628.390
Calificacion de las inversiones
Riesgo Nacion 4,137.543 3.407.765
AAA 12.970.067 7.681.895
AA 1.613.715 1.538.730
$ 18.721.325 $ 12.628.390

No existen restricciones o embargos sobre el portafolio de inversiones de la Compafiia.

(@) Estimacidn del valor razonable

El valor razonable de los activos financieros que se negocian en mercados activos se basa en
los precios de mercados que son proporcionados por el proveedor de precios. Precia,
sociedad proveedora de precios de mercado (debidamente autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia) fue seleccionada por la Compaiiia.

Los mercados activos son aquellos en los cuales los precios son conocidos y facilmente
accesibles para el publico, reflejando estos precios, ademas, transacciones de mercado
reales, actuales o producidas con regularidad entre ellos se encuentran los activos financieros

en titulos de deuda.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos de la

Compafiia medidos al valor razonable:
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Al 30 de septiembre de 2019

Nivel 1 Nivel 2 Total
Inversiones en titulos de deuda a valor razonable
Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano 4.137.543 0 4.137.543
Emitidos o garantizados por otras instituciones financieras 0 13.559.922 13.559.922
Emitidos o garantizados por entidades del sector real 0 1.023.860 1.023.860
Total activo a valor razonable recurrentes 4.137.543 14.583.782 18.721.325

Al 31 de diciembre de 2018

Nivel 1 Nivel 2 Total
Inversiones en titulos de deuda a valor razonable
Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano 3.407.765 0 3.407.765
Emitidos o garantizados por otras instituciones financieras 0 9.220.625 9.220.625
Total activo a valor razonable recurrentes 3.407.765 9.220.625 12.628.390

La valoracion de los titulos de deuda a valor razonable es calculada y reportada por el
proveedor de precios, cuya metodologia se encuentra autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Para esto tienen en cuenta la frecuencia en la publicacion de precios
de forma histérica, monto en circulacion, registro de operaciones realizadas, nimero de
contribuidores de precios como medida de profundidad, conocimiento del mercado,
cotizaciones constantes por una o mas contrapartes del titulo especifico, spreads bid-offer,
entre otros.

Transferencia de Niveles

Durante el periodo terminado en 30 de septiembre de 2019 y diciembre de 2018, no se
presentaron transferencias de nivel de clasificacion entre Nivel 1 y Nivel 2, en general las
transferencias entre niveles del portafolio de inversiones corresponden fundamentalmente a
cambios en los niveles de liquidez de los titulos de mercado.

(b) Partes Relacionadas

De acuerdo con la NIC-24 una parte relacionada es una persona o entidad que esti
relacionada con la entidad que prepara sus estados financieros en las cuales se podria ejercer
control o control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la
entidad que informa; o ser considerado miembro del personal clave de la gerencia de la
entidad que informa.

Las partes relacionadas de la Compafiia son las siguientes:

Composicién accionaria

NUumero de acciones Participacién Accionaria

BMI Financial Group, Inc. 1.896.030 90,00%
Anthony Félix Sierra 84.268 4,00%
Andrew Sierra 84.268 4,00%
Manuel Pelati Morales 21.067 1,00%
Hubert Josef Weichselbaumer 21.067 1,00%

2.106.700 100,00%
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Miembros de Junta Directiva

Principales Suplentes

Andrew Sierra Ramiro Rencurrell
Anthony Félix Sierra Manuel Pelati Morales
Carlos Sanchez Rodriguez Emerson Enciso Benitez
Rubén Dario Lizarralde Ricardo Blanco Manchola
Rebeca Herrera Diaz Guillermo Duarte Quevedo

Personal clave de |a gerencia

Incluye al Presidente y gerentes de la Compafiia que son las personas que participan en la
planeacién, direccion y control de la Compaiiia.

Presidencia Carlos Sanchez Rodriguez
Gerencia Comercial | Claudia Casas

Gerencia Financiera | Emerson Enciso Benitez
Gerencia Técnica Luis Suarez Sosa

Los activos, pasivos y transacciones con companiias pertenecientes a BMI Financial Group,
Inc. se presentan como entes relacionados.

Secretaria General

La Secretaria General la encargada de apoyar conceptual y juridicamente a todas las areas de
la Compafiia, con el fin de garantizar una adecuada toma de decisiones conforme a los
parametros establecidos por la ley. Realiza la gestiéon de control de los érganos de gobierno
de la Compafiia, garantizando en su funcionamiento el cumplimiento a las disposiciones
legales.

Asi mismo, gestiona y adelanta el manejo de los requerimientos formulados por los diferentes
entes de control, asi como la atencién de asuntos legales revisados a nivel de gremio, la
revision de los contratos de proveedores o cualquier otro tipo de contratos con efectos
probatorios.

Impacto de la adopcién de nuevas normas

Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2020

De acuerdo con lo indicado en los Decretos 2170 de 2017 y 2483 de 2018, se relacionan a
continuacion las normas emitidas aplicables a partir de 2019. El impacto de estas normas esta
en proceso de evaluacion por parte de la administracion de la Compafiia:

Norma de informacién

financiera Tema de lanorma o enmienda Detalle
NIIF 4 — Contratos de Aplicacién de la NIIF 9 Aborda las preocupaciones sugeridas
Seguro Instrumentos Financieros con la | de las diferentes fechas de vigencia
NIIF 4 Contratos de Seguro de la NIIF 9 y la proxima norma sobre

contratos de seguro. Las
modificaciones incluyen una exencion
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Norma de informacion
financiera Tema de la norma o enmienda Detalle
temporal de la NIIF 9 para las
aseguradoras que cumplan criterios
especificados y una opcién de que
apliquen el enfoque de la
superposicién a activos financieros
designados.

Nueva norma emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés) que aun no han sido incorporadas al marco contable aceptado
en Colombia.

NIIF 17 Contratos de Sequros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicién,
presentacion e informacién a revelar de los contratos de seguro emitidos. También requiere
principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenidos y a contratos de inversion
emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar que las
entidades proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esos
contratos para evaluar el efecto que los contratos dentro del alcance de la NIIF 17 tienen
sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una entidad.

La NIIF 17 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se
permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitié a
las entidades usar una amplia variedad de practicas contables para los contratos de seguro,
reflejando los requerimientos de contabilidad nacionales y variaciones de esos requerimientos.
Algunas préacticas anteriores de contabilizacion de seguros permitidas segun la NIIF 4 no
reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el
rendimiento financiero de los contratos de seguro.

Los principios clave de la NIIF 17 son que una entidad:

- Identificard como contratos de seguro aquellos segun los cuales la entidad acepta un
riesgo de seguro significativo de la otra parte (el tenedor de la pdliza de seguro),
acordando compensar al tenedor de la péliza de seguro si ocurre un suceso futuro
incierto (el suceso asegurado) que le afecte de forma adversa.

- Separard los derivados implicitos que se especifican, los distintos componentes de
inversion y las obligaciones de desemperio diferentes de los contratos de seguro.

- Dividira los contratos en grupos que reconocera y medira.
- Reconocera y medira grupos de contratos de seguros por:

e Un valor presente ajustado por el riesgo de los flujos de efectivo futuros (flujos de
efectivo procedentes del cumplimiento), que incorpore toda la informacién disponible
sobre los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, de forma que sea
congruente con la informacion de mercado observable; mas (si este valor es un
pasivo) o menos (si este valor es un activo), o (ii) Un importe que representa la
ganancia no acumulada (devengada) en el grupo de contratos (el margen de servicio
contractual).
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¢ Reconocera la ganancia de un grupo de contratos de seguro a lo largo del periodo
en que la entidad proporciona la cobertura del seguro, y a medida que se libere la
entidad del riesgo. Si un grupo de contratos contiene o se convierte en productor de
pérdidas, una entidad reconocera de forma inmediata dichas pérdidas.

e Presentara de forma separada los ingresos de actividades ordinarias por seguros,
los gastos del servicio de seguro y los gastos o ingresos financieros por seguros.

e Revelara informacién para permitir que los usuarios de los estados financieros
evallen el efecto que los contratos dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la
situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una entidad.
Para ello, una entidad revelara informacién cuantitativa y cualitativa sobre:

i. los importes reconocidos en sus estados financieros procedentes de los
contratos de seguro;
ii. los juicios significativos, y cambios en esos juicios, realizados al aplicar la
Norma; y
iii. (iii) la naturaleza y alcance de los riesgos de los contratos dentro del alcance
de esta Norma.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo de contabilizacion de los arrendamientos Unico y requiere que
un arrendatario reconozca los activos y pasivos de todos los arrendamientos con una duracion
superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor. Se requiere que un
arrendatario reconozca un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el
activo arrendado subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion para
hacer pagos por arrendamiento.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente sobre una base
de valor presente.

Desde su entrada en vigencia de manera prospectiva la cual consiste en aplicar la norma en
adelante, de esta manera los efectos del cambio solo afectaran los resultados de periodos
futuros y nunca en resultados anteriores

La NIIF 16 propone que al inicio de un contrato (cualquier contrato), se realice una evaluacion
para determinar si el contrato es, 0 contiene, un arrendamiento.

Para identificar si un contrato es, o contiene, un arrendamiento, la NIIF 16 establece que el
contrato debe trasmitir “el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo
de tiempo a cambio de una contraprestacion.”
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El siguiente es un detalle del efectivo y equivalentes durante el periodo de presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Bancos:
Nacionales 1.438.851 2.409.116
1.438.851 2.409.117
Tipo de titulos a valor razonable:
Emisores nacionales 118.721 205.732
Total efectivo y equivalentes de efectivo 1.557.572 2.614.848

Al 30 de septiembre de 2019 existen tres partidas conciliatorias no superior a 30 dias por valor
de $ 6.072, las cuales no generan célculo de deterioro.

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, no existen restricciones o embargos
sobre el efectivo y equivalentes de efectivo de la Aseguradora.

5. Inversiones
El siguiente es un detalle de Inversiones para el periodo de presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Inversiones negociables en titulos de 18.721.325 12 628.390
deuda a valor razonable
18.721.325 12.628.390

El incremento del portafolio de inversiones corresponde principalmente a la compra de titulos
de deuda con los recursos provenientes de la capitalizacion recibida durante el primer
semestre de 2019.

Al 30 de septiembre de 2019 la Compafiia posee inversiones por $18.721.325 frente a un valor
requerido de reservas técnicas netas de $ 808.394 presentando un exceso en la inversién de
$17.912.931.

6. Cuentas por cobrar actividad aseguradora

El siguiente es el detalle de cuentas por cobrar actividad aseguradora durante el periodo
presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Primas por recaudar y otras cuentas por 5078.918 677.330
cobrar U/c. .
Reaseguradores exterior cuenta 476.334 147 680

corriente (a)
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Deterioro acumulado (621) (92)
Total cuentas por cobrar actividad 2 554,631 824.918
aseguradora

(a) Reaseguradores exterior cuenta corriente:
Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Navigators Insurance Company 476.334 147.588
Total 476.334 147.588

Las cuentas por cobrar actividad aseguradora estan representadas en los negocios directos los
cuales se emitieron a partir de julio de 2018 debido al inicio de operacién de la Compaifiia.

7. Otras cuentas por cobrar

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar durante el periodo presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Anticipos a proveedores 2.042 3.386
Otras cuentas por cobrar 139.829 15.515
Total otras cuentas por cobrar 141.871 18.901

El aumento en el rubro de otras cuentas por cobrar corresponde a beneficios que la compafiia
ha otorgado a sus intermediarios, acorde al cumplimiento de objetivos y seran descontados
mediante el pago de comisiones,

8. Reservas técnicas parte reaseguradores

El siguiente es el detalle de las reservas técnicas parte reaseguradores durante el periodo de
presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2019 de 2018

Reservas de riesgos en curso 458.061 53.574
Reservas matemética 156.562 26.277
Reservas para siniestros avisados (a) 464.185 102.069
Reservas para siniestros no avisados 199.942 156.476
Deterioro cuentas por cobrar actividad (437) (102)
aseguradora

Total reservas técnicas parte 1278313 338.294
Reaseguradores

(a) Siniestros pendientes parte reaseguradores del exterior por el ramo de salud:

Al cierre de septiembre de 2019, la Compafiia registro un total de 171 avisos de siniestros, los
cuales corresponden a la poliza del ramo de salud — complicaciones de cirugia plastica y
estética.
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La variacién en las reservas técnicas corresponde al aumento en la produccién en los periodos
de presentacion, las cuales estan acorde con los célculos de area actuarial.

Otros activos no Financieros

El siguiente es el detalle de Otros activos no financieros durante el periodo de presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2018 2018
IVA descontable 206.459 147.813
Anticipo de Industria y Comercio 1.298 978
Otros activos 35.454 19.040
Total otros activos no financieros 243.211 167.831

Propiedades y Equipo

El siguiente es el detalle de la propiedad y equipo durante el periodo de presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2019 2018

Saldo Inicial

Mejoras en propiedades ajenas 328.504 328.504
Equipos de oficina 178.537 178.537
Equipos de computo 199.134 167.463
Muebles y enseres 210.199 210.199
Depreciacion

Mejoras en propiedades ajenas (125.933) (76.659)
Equipos de oficina (34.213) (20.829)
Equipos de computo (96.571) (51.325)
Muebles y enseres (80.576) (49.046)
Total propiedades y equipo 579.081 686.844

El siguiente es el movimiento del costo y la depreciaciébn acumulada de septiembre de 2019 y
2018:

Mejoras en . .
- Equipos de Equipo de Muebles y
Costo propiedades b Total
ajenas Oficina Computo Enseres
Al 1 de octubre de 2018 $ 328.504 178.537 167.463 210.199 884.704
Adquisiciones 0 0 0 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2018 328.504 178.537 167.463 210.199 884.703
Adquisiciones $ 0 0 31.671 0 31.671
poporte neto al 30 de septiembre de ¢ 328.504 178.537 199.134 210199  916.375
Depreciaciones
Al 1 de octubre de 2018 $ (60.234) (16.366) (37.370) (38.537) (152.507)
Depreciacion (16.425) (4.463) (13.955) (10.510)  (45.353)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (76.659) (20.829) (51.325) (49.046) (197.859)
Depreciacion (49.274) (13.384) (45.246) (31.530) (139.434)
Importe neto al 30 de septiembre de ¢ 202.571 144.324 102.563 120.622  579.081

2019
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Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, no existen restricciones sobre los
activos fijos de la Compafiia y se encontraban debidamente amparados contra los riesgos de
terremoto, incendio, y otros riesgos mediante pélizas de seguros vigentes.

Cuentas por pagar actividad aseguradora

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar actividad aseguradora durante el periodo de
presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Reaseguradores exterior cuenta 576.352 348.894
corriente (a) ' '
Siniestros liquidados por pagar (b) 13.082 437
Total cuentas por pagar actividad 589 434 349 331

aseguradora

(a) El siguiente es el detalle de la cuenta de Reaseguradores exterior cuenta corriente
durante el periodo de presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Navigators 539.219 347.878
Best Meridian Insurance Company 34.924 (109)
Hannover Rick SE 2.209 1.125
Total Cuentas por pagar actividad 576.352 348.894
aseguradora

(b) Los siniestros liquidados por pagar durante el periodo, corresponden al ramo de salud.

El principal aumento en las cuentas por pagar actividad aseguradora, comparadas con
diciembre de 2018, corresponde a la emision de primas durante el afio 2019, segln las
condiciones establecidas en los contratos con los reaseguros, las cuales se actualizan en
el momento de suscripcion o renovacion del contrato.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar para el
periodo presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2019 2018
Proveedores 14.236 2.274
Obligaciones con socios 22.969 2.211
Total otras cuentas por pagar 37.205 4.485

12



13.

14.

15.

BMI COLOMBIA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018

(Expresados en miles de pesos)

Pasivos por impuestos corrientes
El siguiente es el detalle de los saldos de pasivos por impuesto corriente para el periodo de
presentacion:
Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre
de 2019 de 2018
Pasivo por impuesto de renta 59.045 169.555
Autorretenciones y anticipos de renta (22.846) (37.581)
Impuestos a las ganancias 36.199 131.974
Otros pasivos no financieros
El siguiente es el detalle de los saldos de otros pasivos no financieros para el periodo de
presentacion:
Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre
de 2019 de 2018
Retenciones practicadas 37.176 75.069
Industria y comercio 716 3.037
Total otros pasivos no financieros 37.892 78.106
Reservas Técnicas
El siguiente es el detalle de las reservas técnicas durante el periodo presentacion:
Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre
de 2019 de 2018
Reservas de riesgos en curso (a) 512.486 54.693
Reservas matematica (b) 222.478 33.993
Reservas para siniestros avisados (c) 497.498 102.069
Reservas para siniestros no avisados (d) 229.086 156.766
Deposno_ de reserva a Reaseguradores 466.843 174,640
del exterior
Total 1.928.391 522.161
El siguiente es el detalle de las reservas técnicas de seguros por ramos en el periodo de
presentacion:
(a) El siguiente es el detalle por ramo de las reserva de riesgos en curso durante el periodo
de presentacion:
Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre
de 2019 de 2018
Salud 498.818 51.720
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BMI COLOMBIA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018

(Expresados en miles de pesos)

Vida Individual 13.668 2.973

Total 512.486 54.693

(b) La variacion presentada en la reserva matematica se concentra en productos temporales
del ramo de vida individual originada por los supuestos incluidos en la nota técnica.

(c) Lareserva para siniestros avisados durante el periodo de presentacién corresponden al
ramo de salud.

(d) Lareserva para siniestros no avisados, esta compuesta por los siguientes ramos:

La variacién en las reservas técnicas corresponde al aumento en la produccién en los periodos
de presentacion, las cuales estan acorde con los célculos de area actuarial.

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Salud 222.782 156.215
Vida Individual 6.304 551
Totales 229.086 156.766

16. Beneficios alos empleados

El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados durante el periodo de presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Cesantias consolidadas 12.490 17.825
Intereses sobre Cesantias 766 2.273
Vacaciones consolidadas 86.189 65.231
Prima legal 7.262 0
Bonificaciéon al personal (a) 262.307 0
Total beneficios a los empleados 369.014 85.329

(a) Corresponde a un incentivo que no constituye salario ni factor prestacional por entregarse
a titulo de mera liberalidad, que otorga la Compafiia a sus empleados, evaluando criterios
de cumplimiento de objetivos globales, cuantitativos, de cliente y tacticos, los cuales son
asignados a cada colaborador al inicio de cada afio con seguimientos periddicos, liderado
desde el area de gestion de beneficios de Recursos Humanos y aprobado por la
Presidencia.
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BMI COLOMBIA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018
(Expresados en miles de pesos)

17. Pasivos estimados vy provisiones

El siguiente es el detalle de los pasivos estimados y provisiones durante el periodo:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Otras provisiones (a) 436.350 140.350
Obligaciones a favor de intermediarios de 550.999 176.803
seguros (b)
Total pasivos estimados y provisiones 987.349 317.153

(a) Al 30 de septiembre de 2019 el rubro de otras provisiones corresponde a los conceptos de
servicios, desarrollos tecnolégicos y honorarios que seran pagados en el trimestre del afio
20109.

(b) Registra el valor de la remuneracion a favor del intermediario por el servicio de
intermediacion en forma simultanea con la expedicién de la péliza siempre y cuando existan
convenios en el sentido de estipular que la comisién solo sera devengada en el momento de
recaudo de las primas.

Para el caso de las comisiones de intermediacion, en el evento en que el pago de las
mismas esté supeditado al recaudo de la prima, el registro de dicha comision debera
efectuarse a partir de la emision de la pdliza

El siguiente es el detalle por ramo de las obligaciones a favor de intermediarios de seguros
durante el periodo de presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Ramo salud 510.859 166.114
Ramo vida 40.140 10.689
Total obligaciones a favor de intermediarios 550.999 176.803

El principal aumento en el rubro de obligaciones a favor de intermediarios de seguros
corresponde al aumento en la produccion, la cual es directamente proporcional a la
remuneracion registrada.

18. Patrimonio de los accionistas

El capital autorizado de la Compaiiia al 30 de septiembre de 2019 y diciembre de 2018 es
equivalente a 2.800.000 acciones comunes de valor nominal en pesos colombianos de $10.000
para un total de $28.000.000.

El siguiente es el detalle del patrimonio de los accionistas durante el periodo presentacion:
Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Capital suscrito y pagado (a) 21.067.000 20.317.000

15



19.

BMI COLOMBIA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018
(Expresados en miles de pesos)

Prima en colocacion de acciones (b) 6.750.000 0
Resultado de ejercicios anteriores (4.525.513) (1.319.945)
Resultado del periodo (2.200.967) (3.205.568)
Total patrimonio 21.090.520 15.791.487

En el mes de diciembre de 2018, la Junta Directiva aprob6é un reglamento de emisién y
colocacion de acciones, el cual, a su vez, fue autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia a través Resolucion No. 1780 de 2018 y mediante la cual se autoriz6 a BMI
COLOMBIA la colocacién de 75.000 acciones ordinarias a un precio nominal de $100.000 cada
una, de los cuales $90.000 se destinan a prima en colocaciéon de acciones y $10.000 a la
cuenta de capital suscrito y pagado.

(a) El siguiente es el detalle del capital suscrito y pagado por el periodo terminado al:

Capital autorizado
Capital por suscribir
Capital suscrito y pagado

Al 30 de septiembre

Al 31 de diciembre

de 2019 de 2018
28.000.000 28.000.000
(6.933.000) (7.683.000)
21.067.000 20.317.000

(c) El siguiente es el detalle de la prima en colocacion de acciones por el periodo terminado al

30 de septiembre de 2019:

Accionista % Partic. Numero Acplpnes Capitalizacién Prima en cplocamon de
a Suscribir acciones

BMI Financial Group, Inc. 90,00% 67.500 6.750.000 6.075.000
Anthony Félix Sierra 4,00% 3.000 300.000 270.000
Andrew Sierra 4,00% 3.000 300.000 270.000
Manuel Pelati Morales 1,00% 750 75.000 67.500
Hubert Josef Weichselbaumer 1,00% 750 75.000 67.500
Totales 100,00% 75.000 7.500.000 6.750.000
Ingresos primas emitidas

El siguiente es el detalle de las primas emitidas para el periodo de presentacion:

Al 30 de septiembre

Al 30 de septiembre

de 2019 de 2018
Ramo Salud 3.918.663 298.100
Ramo Vida 274.356 22.882
Total Ingreso primas emitidas 4.193.019 320.982
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20.

21.

Ramo Salud
Ramo Vida

Total Ingreso primas emitidas

BMI COLOMBIA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018

(Expresados en miles de pesos)

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2019 2018
1.458.426 298.100
134.214 22.882
1.592.640 320.982

Ingreso en actividades de reasequros exterior

El siguiente es el detalle de los ingresos en actividades de reaseguros del exterior para el
periodo de presentacion:

Ramo Salud
Ramo Vida

Total Ingreso en actividades de
reaseguros exterior

Ramo Salud
Ramo Vida

Total ingreso en actividades de
reaseguros exterior

Al 30 de septiembre

Al 30 de septiembre

de 2019 de 2018
1.089.834 9.267
1.251.569 97.066
2.341.403 106.333

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2019 2018
532.387 9.267
450.362 97.066
982.749 106.333

Costos de reaseguros interior y exterior

El siguiente es el detalle de los costos de reaseguros del exterior para el periodo de

presentacion:

Primas cedidas en reaseguro (a)

Al 30 de septiembre

Intereses reconocidos a los

reaseguradores
Total costos de reaseguros interior y

exterior

Al 30 de septiembre

de 2019 de 2018
3.920.674 315.526
1.650 165
3.922.324 315.691

Por el periodo de tres
meses terminados el
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22.

BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacidn financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018

(Expresados en miles de pesos)

Primas cedidas en reaseguro (a)
Intereses reconocidos a los
reaseguradores

Total costos de reaseguros interior y

exterior

30 de septiembre de

30 de septiembre de

2019 2018
1.366.673 315.526
776 165
1.367.449 315.691

(a) El siguiente es el detalle por ramo de las primas cedidas en reaseguro para el periodo de

presentacion:

Ramo Salud
Ramo Vida
Total primas cedidas en reaseguro

Ramo Salud
Ramo Vida
Total primas cedidas en reaseguro

Al 30 de septiembre

Al 30 de septiembre

de 2019 de 2018
3.710.126 296.991
210.548 18.535
3.920.674 315.526

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2019 2018
1.259.755 296.991
106.918 18.535
1.366.673 315.526

La compaiiia inicio operaciones en el segundo semestre de 2018, lo cual explica la variacion

en ambos periodos.

Movimiento neto de reservas técnicas

El siguiente es el detalle del movimiento neto de reservas técnicas para el periodo de

presentacion:

Reserva de prima no devengada
Reserva matematica

Reserva de siniestros no avisados
Reserva de siniestros avisados

Total movimiento neto de reservas
técnicas

Al 30 de septiembre

Al 30 de septiembre

de 2019 de 2018
53.305 764
58.200 4.618
28.854 45
33.313 0
173.672 5.427

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de
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23.

24.

BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacidn financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018

(Expresados en miles de pesos)

2019

2018

Reserva de prima no devengada 48.485 764
Reserva matematica 7.291 4.618
Reserva de siniestros no avisados 27.374 45
Reserva de siniestros avisados 33.313 0
Total movimiento neto de reservas 116.463 5427

técnicas

Siniestros Liguidados

El siguiente es el detalle de los siniestros liquidados para el periodo de presentacion:

Al 30 de septiembre

Al 30 de septiembre
de 2018

Por el periodo de tres

meses terminados el

30 de septiembre de
2018

de 2019
Ramo Salud 992.194
Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de
2019
Ramo Salud 484.142

Comisiones de intermediarios y de recaudo

El siguiente es el detalle por ramo de las comisiones de intermediarios y de recaudo para el

periodo de presentacion:
Al 30 de septiembre

Al 30 de septiembre

de 2019 de 2018

Ramo Salud 997.934 74.525
Ramo Vida 363.671 9.153
Total comisiones de intermediarios y de 1.361.605 83.678
recaudo

Por el periodo de tres Por el periodo de tres

meses terminados el meses terminados el

30 de septiembre de 30 de septiembre de

2019 2018

Ramo Salud 381.813 74.525
Ramo Vida 307.111 9.153
Total comisiones de intermediarios y de 688.924 83.678
recaudo
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BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacidn financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018

25.

26.

(Expresados en miles de pesos)

Resultado neto del portafolio

El siguiente es el detalle del resultado del portafolio de inversiones para el periodo de

presentacion:

Al 30 de septiembre

Al 30 de septiembre

de 2019 de 2018
Valoracion de inversiones a valor
razonable 1.341.074 377.784
Por venta de inversiones (1.681) 677
Resultado neto del portafolio 1.339.393 378.461

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2019 2018
Valoracion de inversiones a valor 478.080 246.708
razonable
Por venta de inversiones 0 677
Resultado neto del portafolio 478.080 247.385

El resultado en la valoracion de las inversiones al mes de septiembre de 2019 se sustenta por
el aumento en los precios de valoracién de los titulos de renta fija que conforman el portafolio
de inversiones. En cuanto al resultado al mismo corte del afio 2018 la valoracién corresponde

a los rendimientos de la cartera colectiva.

Gastos administrativos

a) Beneficios alos empleados de corto plazo

El siguiente es el detalle de los beneficios a los empleados:

Al 30 de septiembre

Al 30 de septiembre

de 2019 de 2018
Beneficios alos empleados de corto plazo
Sueldos y salario integral 1.354.781 1.196.883
Prestaciones sociales 109.442 88.110
Aportes parafiscales 283.829 250.809
Otro; _(Bonlflcamones, auxilios, 336.076 127 737
comisiones)
2.084.128 1.663.539
b) Gastos administrativos
El siguiente es el detalle de los gastos administrativos:
Gastos administrativos
Honorarios 274.190 283.941
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BMI COLOMBIA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018

(Expresados en miles de pesos)

Impuestos 65.532 11.168
Arrendamientos 341.244 329.156
Seguros 23.214 4576
Contribuciones 39.347 7.136
Mantenimiento y reparaciones 57.104 11.357
Multas y sanciones 0 9.919
Diversos (a) 496.314 190.665
1.296.945 847.918
Total Gastos Administrativos 3.381.073 2.511.457
(a) Diversos
Publicidad y propaganda 218.554 45.897
Servicios publicos 69.524 58.158
Utiles y papeleria 24.562 11.701
Gastos de viaje 62.675 8.708
Servicio de vigilancia y cafeteria 9.497 10.441
Otros (_Tramltes, mensajeria y gastos 111.503 55.760
bancarios)
496.315 190.665

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2019 2018

Beneficios alos empleados de corto plazo
Sueldos y salario integral 474.800 399.286
Prestaciones sociales 40.014 31.100
Aportes parafiscales 101.600 85.726
Otro_s _(Bonlflcacmnes, auxilios, 158.762 43.914
comisiones)

775.176 560.026
Gastos administrativos
Honorarios 125.412 87.326
Impuestos 21.593 4.251
Arrendamientos 116.951 110.277
Seguros 6.760 2.380
Contribuciones 25.886 3.466
Mantenimiento y reparaciones 20.703 7.837
Multas y sanciones 0 0
Diversos (a) 170.035 73.916

487.340 289.453
Total Gastos Administrativos 1.262.516 849.479
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BMI COLOMBIA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018

(Expresados en miles de pesos)

(a) Diversos

Publicidad y propaganda 73.436 24.486
Servicios publicos 23.388 21.237
Utiles y papeleria 13.532 3.346
Gastos de viaje 21.475 2.756
Servicio de vigilancia y cafeteria 4.298 3.105
Otros (Tramltes, mensajeria y gastos 33.906 18.986
bancarios)

170.035 73.916

27. Impuesto a las Ganancias

La liguidacion del Impuesto de Renta se realiza sobre el sistema especial de base presuntiva
ya que al corte de 30 de septiembre de 2019 y 2018, la Compariia presenta pérdidas fiscales.

El impuesto determinado por renta presuntiva se calcul6 asi:

Al 30 de septiembre Al 30 de septiembre

de 2019 de 2018
Patrimonio Fiscal afio anterior 15.904.449 14.680.055
1 0, 0
53{1;1 presuntiva (1,5% en 2019 y 3.5% en 238.567 513.802
Impuesto sobre la renta (33%) 78.727 169.555
Valor total impuesto de renta (1) 59.045 127.166
Valor total impuesto de renta del trimestre (2) 19.681 42.389

(1) Valor proporcional del impuesto de renta correspondiente a los nueve primeros meses del
afio (enero a septiembre).

(2) Valor proporcional del impuesto de renta correspondiente al tercer trimestre (julio a
septiembre).

e De acuerdo con establecido en la Ley de Financiamiento 1943 de 2018, la tarifa de
impuesto sobre la renta para los afios 2019, 2020, 2021 y 2022 es del 33%,32%, 31%
y 30%, respectivamente.

Adicionalmente, para las entidades financieras que obtengan en el periodo una renta
gravable igual o superior a 120.000 UVT aplican unos puntos adicionales de impuesto
de renta del 4% para el afio 2019 y del 3% para los afios 2020 y 2021.

La tarifa de impuesto sobre la renta para el afio 2018 es del 37% (incluida la sobretasa
del impuesto de renta del 4%).

e La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 1.5%

de su patrimonio liquido en el Ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente
anterior

22



BMI COLOMBIA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018

(Expresados en miles de pesos)

28. Entes Relacionados

Las transacciones con entes relacionados estan representadas principalmente con BMI
Financial Group, Inc. y transacciones de cuentas por cobrar y por pagar con casa matriz.

Un detalle de los saldos por cobrar y pagar a entes relacionados al 30 de septiembre se
presenta a continuacion:

2019

Saldo Pasivo:

BMI Financial Group, Inc. (Nota 12) 22.969

En relacibn con BMI Financial Group, Inc. La Compafiia realiz6 transacciones
correspondientes a los reembolsos de gastos por concepto de servicios, honorarios y
soporte técnico. Las operaciones que se realizan se presentan en condiciones de
independencia mutua y similar a las que el mercado ofrece.

Remuneracion al personal clave de la gerencia

Las transacciones con el personal clave de la gerencia durante el periodo de presentacion:

Concepto Al 30 de septiembre _ Al 30 de

de 2019 septiembre de 2018
Beneficios a los empleados a corto plazo 767.121 718.086
Beneficios Post-empleo 0 0
Otros beneficios a los empleados a largo
plazo 0 0
Beneficios por terminacion 0 0
Pagos basados en acciones 0 0
Remuneracion al personal clave de la
gerencia 38.747 43.200
Total 805.868 761.286

29. Controles de Ley

En Colombia las compafilas de seguros estdn bajo el control y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia. Como parte de dicho control las Compafiias deben
cumplir con un patrimonio técnico, patrimonio adecuado (antes margen de solvencia) para
continuar operando los ramos autorizados por dicha Superintendencia segun Circular Externa
de la superintendencia Financiera 035 de octubre de 2010.

La Compafiia al 30 de septiembre del afio 2019, cumplié con todos los requerimientos de
capitales minimos, relacion de solvencia e inversiones obligatorias.

El siguiente es el detalle del capital minimo y patrimonio adecuado para el periodo de
presentacion:
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BMI COLOMBIA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera intermedia condensada
Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018

(Expresados en miles de pesos)

Al 30 de septiembre Al 30 de septiembre

de 2019 de 2018
Capital minimo acreditado 21.090.520 16.666.478
Capital minimo requerido 14.283.000 13.841.000
Exceso 6.807.520 2.825.477
Patrimonio técnico acreditado 21.090.520 16.666.478
Patrimonio Adecuado 601.123 48.089
Exceso 20.489.397 16.618.389

30. Autorizacion de estados financieros:

Las cifras contenidas en los estados financieros al cierre de septiembre de 2019, fueron

autorizadas por la Junta Directiva en su sesion del 29 de octubre de 2019 como consta en el
acta No.026

31. Eventos Subsecuentes

Entre la fecha de los estados financieros al 30 de septiembre de 2019 y la fecha del informe del
Revisor Fiscal no se presentaron eventos subsecuentes que requieran revelacién y/o ajustes
en dichos estados financieros.
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